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VERBANDSBERICHT 2002

PRASIDIUM

Direktor Dkfm. Dr. Jodok Simma Prasident
Direktor Dr. Wolfgang Kulterer Vizeprasident
Generaldirektor Ing. Mag. Werner Schmitzer Vizeprisident

SEKRETARIAT
Generalsekretdr Mag. Dietmar Rupar Geschiftsfiihrer
Generalsekretir-Stellvertreter Dr. Christoph Hiesberger stv. Geschéftsflihrer
Mag. Wolfgang Wild Leiter Hypo-Bildung

Mag. Bernhard Freudenthaler

(Stand: April 2003)

VERBAND DER OSTERREICHISCHEN LANDES-HYPOTHEKENBANKEN
Brucknerstral3e 8, 1043 Wien, Tel. Nr. +43 (0)1/505 87 32-0, Telefax Nr. +43 (0)1/505 87 32-20,
verband@hypoverband.at; www.hypoverband.at
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ORDENTLICHE MITGLIEDER

EB und HYPO — Bank
Burgenland AG

7001 Eisenstadt

Neusiedler Straf3e 33

Telefon +43 (0) 2682/605 Serie
Telefax +43 (0) 2682/605 209
www.bank-bgld.at

Vorstand:

Generaldirektor KR Dr. Wolfgang Ulrich
Vorsitzender

Direktor Mag. Gerold Stagl

HYPO ALPE-ADRIA-

9010 Klagenfurt

Vorstand:

BANK AG Alpen-Adria-Platz 1 Direktor Dr. Wolfgang Kulterer,
Telefon +43 (0) 50202 Vorsitzender des Vorstandes
Telefax +43 (0) 50202 3899 Direktor Mag. Dr. Jorg Schuster
www.hypo-alpe-adria.com Direktor Mag. Giinter Striedinger
Direktor Dietmar Falschlehner (bis 31.12.2002)
Niederosterreichische 3100 St. Polten Vorstand:

Landesbank-Hypothekenbank
AG

Kremser Gasse 20

Telefon +43 (0) 2742/4920
Telefax +43 (0) 2742/4920 1444
www.noehypo.at

Generaldirektor Ing. Mag. Werner Schmitzer,
Vorsitzender

Direktor Dr. Giinter Matuschka

Direktor Dr. Wilhelm Miklas

Oberosterreichische
Landesbank AG

4010 Linz

Landstrafle 38

Telefon +43 (0) 732/7639
Telefax +43 (0) 732/7639 205

www.hypo.at

Vorstand:

Generaldirektor Dr. Wolfgang Langbauer,
Vorsitzender

Generaldirektor-Stv. Dr. Karl Wiesinger,
Vorsitzender-Stv.

Vorstandsdirektor Mag. Emil Lauf3

Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG

5010 Salzburg

Residenzplatz 7

Telefon +43 (0) 662/8046 Serie
Telefax +43 (0) 662/8046 3004
www.hyposalzburg.at

Vorstand:
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer
Generaldirektor-Stv. Dr. Andreas Mitterlehner

Landes-Hypothekenbank

8010 Graz

Vorstand:

Steiermark AG RadetzkystraBe 15 Generaldirektor Dkfm. Alfred Goger
Telefon +43 (0) 316/8051 Vorsitzender
Telefax +43 (0) 316/8051 264 Direktor Dr. Edwin Knoll,
www.hypobank.at Vorsitzender-Stv.
Direktor Dr. Ludwig Sik
HYPO TIROL BANK AG 6021 Innsbruck Vorstand:
Meraner Straf3e 8 Direktor Dr. Josef Prader,
Telefon +43 (0) 50700 Vorsitzender

Telefax +43 (0) 50700 42150
www.hypotirol.com

Direktor Dr. Siegfried Rainer-Theurl,
Vorsitzender-Stv.

Direktor Walter Mair
Vorarlberger Landes- und 6901 Bregenz Vorstand:
Hypothekenbank AG Hypo-Passage 1 Direktor Dkfm. Dr. Jodok Simma,
Telefon +43 (0) 5574/414 Vorsitzender

Telefax +43 (0) 5574/414 457
www.hypovbg.at

Direktor Dr. Ernst Stadelmann,
Vorsitzender-Stv.
Direktor Mag. Dr. Johannes Hefel

(Stand: April 2003)
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AUSSERORDENTLICHE MITGLIEDER

Osterreichischer 1010 Wien Vertreten in der Vollversammlung und im
Gemeindebund Lowelstrale 6 kommunalen Ausschuf durch:

Telefon +43 (0) 1/5121480 Biirgermeister Helmut Modlhammer,

Telefax +43 (0) 1/5121480 72 Prisident

Hofrat Dr. Robert Hink,
Generalsekretir

Osterreichischer 1082 Wien 8 Vertreten in der Vollversammlung durch:
Stadtebund Rathaus Obersenatsrat Dkfm. Dr. Erich Prambdck,

Telefon +43 (0) 1/4000 89985 Generalsekretir

Telefax +43 (0) 1/4000 9989980
Bundesverband D-10832 Berlin Vertreten in der Vollversammlung durch:
Offentlicher Banken | LennéstraBe 17 Dr. Karl-Heinz Boos, Hauptgeschéftsfiihrer
Deutschlands Telefon +49/30/8192 0

Telefax +49/30/8192 222
Bank Austria 1030 Wien Vertreten in der Vollversammlung durch:
Creditanstalt AG Vordere Zollamtsstralle 13 Mag. Alfred Simon

Telefon +43 (0) 50505-0

Telefax +43 (0) 50505-44890

LANDERBEIRAT
MITGLIEDER
Burgenland: Steiermark:

Landesrat Helmut Bieler

Landesrat Dipl.-Ing. Herbert Paierl

Generaldirektor KR Dr. Wolfgang Ulrich

Generaldirektor Dkfm. Alfred Goger

Kirnten:
Landeshauptmann-Stv. Ing. Karl Pfeifenberger
Direktor Dr. Wolfgang Kulterer

Tirol:
Landeshauptmann-Stv. Ferdinand Eberle
Direktor Dr. Josef Prader

Niederosterreich:
Landesrat Mag. Wolfgang Sobotka
Generaldirektor Ing. Mag. Werner Schmitzer

Vorarlberg:
Landeshauptmann Dr. Herbert Sausgruber
Direktor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Oberosterreich:
Landeshauptmann Dr. Josef Piihringer
Generaldirektor Dr. Wolfgang Langbauer

Verband:
Generalsekretdr Mag. Dietmar Rupar

Salzburg:
Landeshauptmann-Stv. Wolfgang Eisl
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

PFANDBRIEFSTELLE
Pfandbriefstelle der 1043 Wien Vorstand:
oOsterreichischen Landes- | Brucknerstrafe 8 Mag. Dietmar Rupar
Hypothekenbanken Telefon +43 (0) 1/5058732-0 | geschéftsfiihrender Direktor

Telefax +43 (0) 1/5058732-64 | Dr. Christoph Hiesberger

stv. geschéftsfithrender Direktor
Dr. Hannes Leitgeb

(Stand: April 2003)
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WIRTSCHAFTSLAGE

DIE OSTERREICHISCHE WIRTSCHAFT

Die 0sterreichische Wirtschaft entwickelte sich mit einem realen Wachstum von 1%
gedampft. Diese schleppende Entwicklung wird sich auch 2003 fortsetzen. Die
Verlangsamung des Wirtschaftswachstums zeigte sich vor allem in der zweiten Jahreshalfte.
Osterreich liegt aber etwas iiber dem EU-Durchschnitt, der 0,9% betragen hat. Insbesondere
die groBen Lénder in der Eurozone — allen voran Deutschland — waren hauptverantwortlich
fiir die schwache konjunkturelle Entwicklung.

Wihrend sich der AuBenbeitrag deutlich verbesserte, hat sich die Binnenkonjunktur deutlich
unter ihren Erwartungen entwickelt. Nach Berechnungen von Statistik Austria erzielte der
osterreichische Handel im Jahr 2002 einen nominellen Umsatzzuwachs von nur 1%. Der
KFZ-Handel litt mit minus 3,6% besonders stark unter der geringeren Ausgabenbereitschaft
der Konsumenten.

Die negativen Folgen des Hochwassers, insbesondere fiir die Versicherungswirtschaft, fiihrten
zu einer weiteren Verlangsamung des Wirtschaftswachstums; vor allem in Ober- und
Niederosterreich gab es wihrend der Sommermonate umfangreiche Produktionsausfille. Dies
belastete auch die Budgetpolitik im Rahmen eines umfassenden Hochwasserhilfspakets.

Bauwirtschaft

Ebenso diister war das Bild in der Bauwirtschaft. Die reale Wertschopfung der Bauwirtschaft
hat sich 2002 stabilisiert und stieg im Jahresdurchschnitt um 0,2%. Die Entwicklung unterlag
jedoch starken unterjdhrigen Schwankungen: Wihrend zu Jahresbeginn die reale
Bauproduktion zuriickging, konnte in den Sommermonaten kurzfristig eine Verbesserung
erzielt werden, die allerdings durch die Hochwasserkatastrophe im III. Quartal zunichte
gemacht wurde.

Im Laufe des Jahres 2003 diirfte die markante Schwéchephase allerdings tiberwunden werden.
Die Tiefbauaktivititen entwickelten sich dabei giinstiger als im Hochbau, doch sollte auch im
Wohnbau (-172%) der untere Wendepunkt erreicht worden sein. Dagegen wird der Biirobau
nach der Phase starker Expansion in den kommenden Jahren riickldufig sein.

Leistungsbilanz dreht ins Plus

Die Importschwiche hatte zusammen mit der Zunahme der Einnahmen aus dem Tourismus
dafiir einen Ausgleich der Leistungsbilanz zufolge. Der Saldo drehte sich nach einem Defizit
in Hohe von € 4,1 Mrd. im Jahr 2001 in einen Uberschufl von € 0,8 Mrd. Vor allem die
Importnachfrage nach Investitions- und langfristigen Konsumgiitern ging 2002 wegen der
Konjunkturschwiche deutlich zuriick.
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Tourismus

Die Steigerung der Einnahmen aus dem Tourismus waren vor allem auf den regen Zustrom
von auslindischen Gésten (+2,5%) zuriickzufiihren, wihrend bei den Inldndern ein Minus von
1,4% zu verzeichnen war. Die ungiinstige Konjunktur fithrte zu einer Verlagerung von
Fernreisen hin zu Kurzurlauben, von denen Osterreich im besonderen profitieren konnte. Die
Zahl der Néchtigungen lag mit knapp 116,8 Mio. um 1,4% iiber dem Vorjahr und erreichte
damit beinahe das Niveau von 1995.

Inflationsrate

Die Inflationsrate verzeichnete im Jahr 2002 einen Zuwachs von 1,7% und widerlegt
gleichzeitig den Vorwurf, die Euro-Bargeldumstellung hdtte zu einer nachhaltigen und
spiirbaren Verteuerung gefiihrt. Mit 1,7% zihlt Osterreich nach wie vor zu den preisstabilsten
Landern in der Eurozone. Starke Teuerungsimpulse gingen dabei vom Bereich Verkehr aus.
So erhohten sich die Preise von Kraftstoffen und Schmiermitteln um 7,6% gegeniiber dem
Vorjahr. Auch die Primien von KFZ-Versicherungen (+4,8%) und die Tarife im 6ffentlichen
Verkehr wurden kriftig angehoben.

Verbraucherpreistrends in Osterreich und im Euro-Raum
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Arbeitslosenquote

Die Arbeitslosenquote betrug nach nationaler Berechnung 6,9% (Vj. 6,1%), das sind 4,1 %
laut EU-Konzept (Vj. 3,6%). Damit lag Osterreich fast um die Hilfte unter dem EU-
Durchschnitt, der nach internationaler Berechnung 7,6% betrug. Spitzenreiter dabei waren
Spanien, Griechenland und Deutschland. Insgesamt waren am Jahresende beim AMS
232.400 Personen fiir offene Stellen vorgemerkt.
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Besonders bei ménnlichen Arbeitssuchenden unter 25 Jahren waren die Zuwéchse
iiberproportional. Aber auch bei édlteren Mannern und Frauen waren extrem starke Zunahmen
zu vermelden. Die Arbeitslosenquote von Dienstnehmern ab 60 bzw. 55 (Frauen) betrug in
diesem Segment 11,4%. Geringqualifizierte, d.h. Personen ohne Berufsausbildung, stellen
einen Anteil von 45% aller Arbeitslosen.

Durch die Konjunkturschwiche kam es in einigen Branchen zu doch deutlichem
Stellenabbau, wie z.B. in der Bauwirtschaft, dem Handel, im Bereich Verkehr und
Nachrichteniibermittlung. Andere Branchen konnten hingegen an Beschiftigten zulegen, wie
Gesundheits- und Sozialwesen, unternehmensbezogene Dienstleistungen, aber auch die
Gastronomie.

Karenz- und Kindergeld zeigten einen negativen Beschiftigungseffekt. Die Zahl von
erwerbstitigen Frauen im Alter zwischen 25 und 35 Jahren sank von 68,4% auf 66,3%. Diese
Abnahme bedeutet aber auch eine Trendumkehr zu den vergangenen Jahren.

Einkommen

Nach vorldufigen Berechnungen nahmen die Einkommen der privaten Haushalte 2002
nominell um 2,9% zu, real um 1,0%. Die Konsumquote dnderte sich wegen des nahezu
identischen Verlaufs von Konsum und Einkommen kaum. Die Sparquote (sie setzt als
Pendant zur Konsumquote das Sparen in Beziehung zum Einkommen) war 2002 mit 7,5% nur
wenig hoher als ein Jahr davor, weil der trendbedingte Anstieg durch den
konjunkturbedingten Riickgang nahezu ausgeglichen wurde.

WAHRUNGSPOLITIK

Die Entwicklung des nominell-effektiven Wechselkurses ist durch die Aufwertung des Euro
gegeniiber dem Dollar geprégt, der zum Ultimo mit 1,0487 notierte und die psychologisch
wichtige Marke von 1 durchbrechen konnte. Mit einer kurzen Unterbrechung im Sommer
nahm der AuBlenwert des Euro ab Februar 2002 durchgehend zu. Insgesamt entstand dadurch
eine durchschnittliche nominell-effektive Aufwertung um 1,4%. Die Steigerung des nominell-
effektiven Wechselkurses war im Vergleich zum Dollarkurs relativ schwach, weil sie auf
Jahresdurchschnittswerten beruht, das Gewicht des Dollars im Wechselkursindex
vergleichsweise klein ist und der Euro gegeniiber den Wéihrungen anderer wichtiger
Handelspartner, wie etwa Tschechien, Ungarn und der Schweiz abwertete. Besonders grof3
war 2002 mit -30,3% wieder der Wertverlust der tiirkischen Lira.
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Effektiver Wechselkursindex und Dollar-Euro-Kurs

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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GELD UND KREDIT

In der Kreditwirtschaft wirken sich nunmehr die Konsolidierungsschritte der letzten Jahre auf
das Vertriebsnetz aus. Die Zahl der Hauptanstalten (897) und jene der Zweiganstalten (4.471)
nahmen gegeniiber dem Vorjahr wiederum ab; zum Jahresultimo waren mit 75.779 um
594 Personen weniger bei Osterreichischen Kreditinstituten beschaftigt.

Die Geschiftsentwicklung der Osterreichischen Banken war durch das schwache
Wirtschaftswachstum, sinkende Aktienkurse, die weiterhin niedrige Sparquote, die geringe
Investitionstitigkeit sowie den leichten Riickgang der Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgiitern geprigt. Die Bilanzsumme der Osterreichischen Kreditinstitute schrumpfte
durch die Konsolidierung zweier Grofbanken (BA-CA) 2002 zum ersten Mal, seitdem
elektronische Daten verfiigbar sind (1978) auf € 573,3 Mrd., was einem Riickgang von 2,5%
gleichkommt.

Wie im Vorjahr war die Geschéftsdynamik vor allem durch das Inlandsgeschéft bestimmt.
Das Auslandsgeschift auf der Aktivseite der Bilanz blieb etwa konstant. Die Struktur der
Mittelaufbringung verschob sich vom Ausland zum Inland. Die Auslandspassiva nahmen um
€ 10,1 Mrd. besonders stark ab und trugen damit auf der Passivseite den GroBteil des
Riickgangs der Bilanzsumme.
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Aktivgeschiift

Auf der Aktivseite der Bankbilanz war bei den verbrieften Verbindlichkeiten entgegen dem
internationalen Trend innerhalb der inldndischen Wertpapiere eine Verlagerung von
festverzinslichen Anleihen zu Anteilswerten zu bemerken. Die Direktkredite entwickelten
sich aufgrund einer Abnahme im Kommerzkundenbereich und des 6ffentlichen Sektors 2002
trotz des riickldufigen Zinsniveaus fiir Kredite unterdurchschnittlich. Im Geschéft mit privaten
Haushalten steigerten die Kreditinstitute ihr Volumen an Ausleihungen deutlich, die sehr
niedrigen Zinssdtze von Fremdwidhrungskrediten — hier vor allem wieder in Schweizer
Franken und Yen — bewirkten eine rege Verschuldungsbereitschatft.

Im Jahr 2002 wurden 75% des zusitzlichen Kreditneugeschéfts in einer Fremdwidhrung
abgeschlossen, das sind ca. € 2,06 Mrd. Mittlerweile lautet bereits fast ein Fiinftel aller
vergebenen Direktkredite auf eine Fremdwihrung. Eine Anderung der Zinslandschaft in den
beiden bevorzugten Wéhrungen - Schweizer Franken und Japanischer Yen - und eine
Verschiebung der Wiahrungsrelation kdnnen die Belastung mit Zinszahlungen und Tilgungen
und damit die frei verfiigbaren Mittel fiir Konsumausgaben sprunghaft verdndern. Die
Kreditsumme in Schweizer Franken machte 2002 etwa 55% aller Fremdwiahrungskredite aus,
37,2% lauten auf den Japanischen Yen.

Auslandskredite gehen um 4,7 % zuriick

Auslandsforderungen der in Osterreich tatigen
Kreditinstitute
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Zu Ende Dezember betrug das Volumen der von Osterreichischen Banken an das Ausland
vergebenen Kredite € 155,3 Mrd. Die Abnahme gegentiber dem Ende des Vorquartals betrug
rund 4,7%, gegeniiber Jahresende 2001 waren es 0,6%. Regional gegliedert (gemal der BIZ-
Regionalstatistik) zeigt sich, da3 die Riickgdnge die Kredite gegeniiber EU-Staaten vorrangig
betrafen — mit dem Vereinigten Konigreich an erster Stelle, gefolgt von Italien, Deutschland
und Frankreich — wogegen die Forderungen gegeniiber EU-Beitrittslindern deutlich
ausgeweitet wurden.

Titrierte Kredite

Ebenso reduzierte sich auch das Volumen der verbrieften Kredite um € 1,89 Mrd. oder 8,8%,
jedoch geringer als im Jahr zuvor (-12,3%). Hauptverantwortlich war mit einem Minus von
13,4% dabei die Position ,,Andere Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die zur Refinanzierung
bei den Zentralnotenbanken zugelassen sind.

Zinssitze

Der Durchschnittszinssatz fiir Kommerzkredite lag am Jahresende bei 5,61%. Bei
Hypothekardarlehen zahlte man im Schnitt 5,31%.

Eigenmittel

Die Eigenmittel der in Osterreich titigen Kreditinstitute nahmen im Berichtsjahr um
€ 0,43 Mrd. geringfiigig ab. Somit betrug der Stand an Eigenmitteln zum Jahresende
€ 41,5 Mrd. Das Verhiltnis der Eigenmittel zur Bilanzsumme verbesserte sich dennoch auf
7,2%. Diese Entwicklung verdeckt allerdings den Riickgang der Eigenmittel im Verhiltnis zu
den risikogewichteten Aktiva auf 14,1%. Die Kernkapitalquote verringerte sich um
0,4 Prozentpunkte auf 9,1%.

Ertragslage

Die Ertragslage der Banken verschlechterte sich angesichts des harten Umfelds. Die
Betriebsertrdge schrumpften im Vorjahresvergleich um 2,4% auf € 13,7 Mrd.; der Grund
dafiir ist vor allem in den geringeren Ertrigen aus Wertpapieren und Beteiligungen und den
sonstigen Ertrdgen zu finden. Der Nettozinsertrag blieb hingegen anndhernd unveréndert, weil
die Kreditinstitute die Zinsspanne zwischen Ausleihungen und Einlagen anheben konnten.
Das hatte eine Steigerung des Nettozinsertrags an den gesamten Betriebsertragen zur Folge.

Im Gegensatz dazu brach das Provisionsgeschift nach der Euro-Einfithrung aufgrund des
deutlichen Riickgangs im Valutenumtauschgeschift ein. Die anhaltend riickldufigen
Aktienkurse bewirkten eine weitere Abnahme der Provisionsertrige aus dem
Wertpapiergeschidft um € 0,14 Mrd. Giinstiger entwickelten sich die Provisionsertrige aus
dem Kreditgeschift, dem Zahlungsverkehr sowie dem Dienstleistungsgeschéft, soda3 diese
Geschiftsfelder zu einem hoheren Anteil bei den gesamten Betriebsertragen beitrugen.
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Der Personalaufwand wuchs gegeniiber dem Vorjahr um 2,1% auf etwa € 4,78 Mrd. Ein
Anstieg war auch bei Wertberichtigungen auf Wertpapiere und Beteiligungen zu verzeichnen.

Ertrags- und Aufwandsrelationen im Kredit- und Provisionsgeschift
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Insgesamt sank das Betriebsergebnis der gesamten Kreditbranche auf € 4,2 Mrd., was einem
Riickgang von 7,88% entspricht. Die Eigenkapitalrentabilitit verringerte sich auf 5,4%
gegeniiber dem Vorjahr mit 9,8%.

Aktienmarkt — Wiener Borse AG 2002

Angesichts des diisteren Borseumfelds auf Grund einer Vielzahl an Konkursen groBer
Konzerne, unlauteren Bilanzpraktiken, wie im Fall WorldCom und Gewinnrevidierungen
waren massive Verkdufe von Aktien und Umschichtungen in Anleihen- und Geldmarktfonds
zu beobachten.

Somit mufite auch die Wiener Borse UmsatzeinbuBlen in der Hohe von rund 15% auf
€ 15,7 Mio. hinnehmen. Der Kassa- und Terminmarkt waren dabei am stirksten betroffen.
Die Marktkapitalisierung betrug zum Jahresende € 32,2 Mrd. und konnte betrichtlich
gesteigert werden. Die durchschnittlichen Xetra-Tagesumsétze betrugen € 53,37 Mio. Die
Aktie der Erste Bank war dabei der mit Abstand umsatzstirkste Titel. Die Rentenwerte
erzielten zuletzt eine Durchschnittsrendite von 3,575% zu einem Kurs von 106,30 — im Janner
lagen die Renditen noch bei 4,645% zu einem Kurs von 101,57.

Der ATX schlof3 Ultimo mit 1.150,05 Punkten, wobei sein Jahreshoch bei 1.357,16 Punkten
und das Jahrestief bei 1.003,72 Punkten lag. Die Borse konnte sich damit im européischen

Vergleich gut behaupten; verlor doch Frankfurt beispielsweise 44%, London 24% und Paris
34%. Der WBI lag mit 479,21 leicht iiber dem Ultimo des Jahres 2001.

Mit Jahresbeginn erfolgte auch eine neue Marktsegmentierung. Im Prime Market sind derzeit

39 der umsatzstirksten Titel der Wiener Borse gelistet. Dieses Segment fordert hohere
Transparenz- und Publizititskriterien als im Borsegesetz vorgesehen.
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Die Borse setzte mit der Privatanleger- und der IR-Kampagne neue Akzente. Weiters wurde
eine Initiative zur Entwicklung eines Vorsorgeproduktes gestartet. Trotz der ungiinstigen
Lage konnten zwei Neuemissionen im geregelten Markt notieren. Erfreulicher entwickelten
sich hingegen die Kapitalerh6hungen mit einem Plus von mehr als € 1,18 Mrd. Auch bei den
Unternehmensanleihen konnte eine Ausweitung auf ein Volumen von insgesamt € 1,4 Mrd.
erzielt werden.

Wihrend die NEWEX erfolglos blieb und die NEWEX Kapitalmarktberatungs- GmbH mit
August ihren Borsebetrieb in Wien eingestellt hat, wurden im Bereich Consulting und der
Unterfertigung einer Absichtserkldrung fiir eine Kooperation mit der Moskauer Borse neue
Impulse gesetzt. Die NEWEX - als gemeinsame Tochter von Deutscher Borse und Wiener
Borse AG - ist als Lizenzgeber fiir den Markt in zentral- und osteuropdische Wertpapiere in
Frankfurt weiterhin titig.

2002 wurden insgesamt 1,327.084 Kontrakte gehandelt, deutlich weniger als im Jahr zuvor.
Davon entfielen 168.300 auf Index-, 1,090.225 auf Aktien- und 68.559 auf CECE-Kontrakte.

Rentenmarkt

Zuriickhaltend zeigte sich der Bund als grofter Emittent am Rentenmarkt — sein
Emissionsvolumen ging im Berichtsjahr von € 14,8 Mrd. um 6,3% auf € 13,9 Mrd. zuriick.
Das bedeutet nicht unbedingt, daB dadurch die Neuverschuldung geringer geworden wire,
sondern es gab lediglich eine teilweise Verlagerung bei der Mittelautbringung in Form von
Bundesschatzscheinen, die via Internet bezogen werden konnen. Das Begebungsnominale
lautet derzeit auf € 500 Mio.

Der osterreichische Rentenmarkt ist zwar betrdchtlich kleiner als jener fiir Osterreichische
Direktkredite, iibertrifft jedoch volumenméBig den Osterreichischen Aktienmarkt bei weitem.
Er zdhlt hinsichtlich seiner absoluten GroBle zu den kleineren europdischen Maérkten. Mit
einem ausstehenden Umlaufvolumen von € 178,9 Mrd. zu Ende 2002 legte er um 5,5% zu,
erreichte aber weniger als 1% des gesamten weltweiten Umlaufvolumens. Zieht man das
Bruttoinlandsprodukt als MaBigrof3e heran, belegt der Osterreichische Rentenmarkt hingegen
einen Platz im Mittelfeld (rund 80% des BIP).
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KAPITALMARKT

2001 2002 Verdnderung
in Millionen Euro | in %
A) Brutto-Emissionen des
Rentenmarkts im Jahr 2002
Bund 14.793 13.862 -931 -6,3
Sonstige Offentliche Stellen 54 56 2 4,5
Sonstige inlandische Nichtbanken 956 1.102 146 15,3
Summe inldndische Nichtbanken 15.803 15.020 -783 -5,0
Ausland. Emittenten 2 583 581 29.065,0
Summe Emissionen von Nichtbanken 15.805 15.604 -202 -1,3
Emissionen von Kreditinstituten
Hypotheken- und Offentliche Pfandbriefe 409 1.049 640 156,6
Anleihen und andere Bankschuldverschreibungen 13.409 17.355 3.946 29,4
Summe Emissionen von Kreditinstituten 13.817 18.404 4.586 33,2
Summe Emissionen insgesamt 29.623 34.007 4.385 14,8
B) Umlauf zum 31.12.2002
Bund 98.392 103.084 4.692 4,8
Sonstige Offentliche Stellen 1.216 1.390 174 14,3
Sonstige inlandische Nichtbanken 3.388 3.826 438 12,9
Summe inlandische Nichtbanken 102.996 108.299 5.303 51
Ausland. Emittenten 894 889 -5 -0,5
Summe Emissionen von Nichtbanken 103.890 109.189 5.299 5,1
Emissionen von Kreditinstituten
Hypotheken- und Offentliche Pfandbriefe 10.565 9.891 -674 -6,4
Anleihen und andere Bankschuldverschreibungen 55.155 59.839 4.684 8,5
Summe Emissionen von Kreditinstituten 65.720 69.730 4.010 6,1
Summe Emissionen insgesamt 169.610 178.919 9.309 55
Quelle: OeNB
Investmentfonds

Per Dezember 2002 verwalteten 22 Osterreichische Kapitalanlagegesellschaften mit 1.837
aufgelegten Investmentfonds einen Vermdgensbestand (verwaltetes Volumen) von
€ 102,7 Mrd.

Die Zunahme des Vermdgensbestands entstand insbesondere in den Spezialfonds. Sie
verwalten das Kapital institutioneller Anleger. In den Publikumsfonds war eine deutliche
Umschichtung von Aktienfonds und gemischten Fonds hin zu Geldmarkt- und Rentenfonds
zu beobachten. Ein weiteres Zeichen fiir die hohe Unsicherheit der Anleger ist der verstérkte
Riickzug aus Fremdwéhrungstiteln in Euro-Werte.
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Das netto in Investmentfonds investierte Kapital (veranlagtes Volumen unter Ausklammerung
der Fonds in Fonds-Veranlagungen) erhohte sich im 4. Quartal um € +1,17 Mrd. bzw. +1,3 %
und betrug per Ende Dezember 2002 € 90,1 Mrd. Dieser Anstieg im 4. Quartal resultierte aus
Kurswertgewinnen im Ausmall von € +1,40 Mrd., abziiglich Ausschiittungen von € -1,76
Mrd. und einem Mittelzufluf3 von € +1,53 Mrd.

Insgesamt ergab sich von Dezember 2001 bis Dezember 2002 ein Anstieg des veranlagten
Volumens von € +3,26 Mrd. bzw. +3,76%. Diese Zunahme ergab sich aus Neuinvestitionen
von € +10,64 Mrd. abziiglich Kurswertverlusten von € -4,28 Mrd. und Ausschiittungen von
€ -3,10 Mrd.

Von Dezember 2001 bis Ende Dezember 2002 errechnete sich eine kapitalgewichtete
durchschnittliche Gesamtperformance aller oOsterreichischen Investmentfonds
(Publikumsfonds und Spezialfonds) von -4,5%.

Der Vermdgensbestand der Osterreichischen Investmentfonds Ende Dezember 2002 betrug
€ 102,7 Mrd. Im Berichtsjahr konnte eine Zunahme des Vermogensbestandes um € 3,98 Mrd.
bzw. 4,03% verzeichnet werden. Diese Zunahme wurde zur Ginze in der Kategorie
Spezialfonds (€ +4,10 Mrd. bzw. +14,35%) durch neu aufgelegte Fonds getragen. Bei den
Publikumsfonds zeigte sich von Dezember 2001 bis Dezember 2002 hingegen eine Abnahme
des Vermogensbestandes um € -0,13 Mrd. (-0,18%).

Der Vermogensbestand an inlédndischen Investmentzertifikaten zeigte im vierten Quartal
einen leichten Anstieg um € +1,33 Mrd. bzw. +1,32% nach Abnahmen durch die starken
Kurseinbriiche an den internationalen Aktienméarkten im zweiten und im dritten Quartal.

Ende Dezember 2002 wurde fiir Publikumsfonds ein Volumen von € 70 Mrd. und fiir Fonds,
die fiir institutionelle Investoren aufgelegt wurden (Spezialfonds), ein Volumen von
€ 32,71 Mrd. verwaltet.

Das von Privaten und institutionellen Investoren in inldndischen Investmentfonds veranlagte
Kapital belief sich per Ende Dezember 2002 auf € 90,1 Mrd.

Bedingt durch die noch stirkeren Nettomittelzufliisse im ersten und zweiten Quartal, ergab
sich von Dezember 2001 bis Dezember 2002 insgesamt ein Anstieg des veranlagten
Volumens von € 3,26 Mrd. bzw. 3,76% (Neuinvestitionen von € +10,64 Mrd., abziiglich
Kursverluste von € -4,28 Mrd., abziiglich Ausschiittungen von € -3,10 Mrd.).

Bemerkenswert war, daB trotz nachgebender Aktienmirkte und unsicherer
Konjunkturentwicklung von Dezember 2001 bis Dezember 2002 von Privaten und
institutionellen Investoren ein Volumen von € 10,64 Mrd. neu in Investmentzertifikaten
veranlagt wurde. Damit wurde das Gesamtinvestitionsvolumen von 2001 im Jahr 2002 um
€ 3,73 Mrd. ibertroffen. Auf Publikumsfonds entfiel dabei ein Volumen von € 5,66 Mrd.
(+8,1%) und auf institutionelle Investoren ein Betrag von € 4,98 Mrd. (+17,5%).

Der Vergleich mit der Entwicklung der Primireinlagen (siehe Grafik 2) spiegelt die
dynamischere Entwicklung bei den Veranlagungen in Investmentfonds wider. Wenn auch die
Summe aus Sicht-, Termin- und Spareinlagen bei Kreditinstituten im vierten Quartal durch
die Zuzdhlung der Zinsen eine verhidltnismédfBig hohe Zunahme von 2,14% zeigte (ohne
Anrechnung der Zinsen Anstieg von +0,71%), stand bei Betrachtung des gesamten Jahres
2002 eine Einlagenzunahme bei Kreditinstituten von € 2,11 Mrd. bzw. 1,10% dem
Nettomittelzuflu} in Investmentfonds von € +10,64 Mrd. bzw. +12,25% gegeniiber.
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Von Dezember 2001 bis Ende Dezember 2002 ergab sich eine kapitalgewichtete
durchschnittliche Gesamtperformance aller Osterreichischen Investmentfonds
(Publikumsfonds und Spezialfonds) von -4,5%. Dabei verzeichneten Aktienfonds eine
negative Performance von -34,4%, Mischfonds ein Minus von 6,0%. Rentenfonds wiesen
einen Kursgewinn von +7,2% auf, und Geldmarktfonds (im Sinne der EZB Verordnung
2001/13) zeigten von Dezember 2001 bis September 2002 eine positive Performance von
+4,1%.

Entwicklung der inléindischen Investmentfonds Stand: Dezember 2002

Veranlagungs volumen und Anzahl der Investmentfonds '’
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Passivgeschift
Spareinlagen

Die Renaissance des Sparbuchs, die bereits im Vorjahr begann, konnte auch dieses Jahr
hauptsdchlich auf Grund der schlechten Borseentwicklung fortgesetzt werden. Der Zuwachs
belief sich auf knapp € 2,2 Mrd. oder 1,75% von € 125,4 Mrd. auf € 127,6 Mrd. Vor allem auf
ein Jahr gebundene Spareinlagen konnten deutlich zulegen (+8%).

Bei den Termineinlagen war hingegen ein leichter Riickgang von € 22,6 Mrd. auf € 19,3 Mrd.
zu verzeichnen (-13%).

Die kapitalisierten Spareinlagenzinsen beliefen sich auf € 3,12 Mrd. Mehr als 96% aller
Sparbiicher lauteten dabei auf Betrdge unter € 20.000,--. Lediglich 152 Sparbiicher wiesen
einen Saldo grofer als € 3 Mio. auf, 921 Sparbiicher hatten Einlagenstinde zwischen
€ 1 -3 Mio.

Zinssitze
Fiir Spareinlagen konnten im Durchschnitt lediglich 0,43% bei téglich félligen Geldern erzielt
werden. Der Vorjahreswert lag bei 0,64%. Bei einjihrig gebundenen Einlagen lag der Satz bei

2,48% gegeniiber 2,88% im Jahr zuvor. Einlagen iiber € 100.000,-- konnten jedoch hohere
Verzinsungen lukrieren, im Schnitt waren es 3,01%.
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BWG UND BANKRECHT
BWG-Novelle

Im Zusammenhang mit dem verstirkten Kampf gegen Geldwidsche und Terrorismus-
Finanzierung nach dem 11. September 2001 sowie den dazu ergangenen Sonderempfehlungen
der FATF wurde vom BMF im Frithjahr 2002 ein umfassender Novellierungsvorschlag
vorgelegt. Die Osterreichische Kreditwirtschaft hat selbstverstandlich die Bemiithungen zur
Verhinderung des MiBbrauchs des Finanzsystems immer unterstiitzt und grof3e
Anstrengungen in diesem Bereich unternommen. Vor diesem Hintergrund wurde in der
Stellungnahme  kritisiert, dal der Entwurf auch in Bereichen, die mit der
Terrorismusbekdmpfung in keinem Zusammenhang stehen, wesentliche Verschérfungen bei
den Identifikationspflichten vorsieht. Dies betrifft insbesondere die Verpflichtung zur Vorlage
eines amtlichen Lichtbildausweises sowie die Identifikation Minderjihriger.

Die im Zahlungsverkehr vorgesehene Feststellung und Weiterleitung der Auftraggeberdaten
ist nur mit hohem Aufwand umzusetzen. In diesem Bereich wurde von der Kreditwirtschaft
gefordert, noch nicht vorliegende europdische Standards abzuwarten. Aus diesem Grund
wurde die Umsetzung der FATF-Sonderempfehlung iiber die Auftraggeberinformation im
Uberweisungsverkehr vorliufig aufgeschoben, bis EU-einheitliche Standards vorliegen.
Nachdem eine Verabschiedung im Herbst 2002 nicht mehr zustande kam, wurde die Novelle
mit einigen Abdnderungen im April 2003 beschlossen.

Pfandbriefgesetz

In zahlreichen europdischen Lindern war in den letzten Jahren eine Uberarbeitung bzw. die
Schaffung von neuen gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir den Pfandbrief zu beobachten.
Hinter vielen dieser Gesetzesinitiativen steht das Bemiihen, die Anforderungen von
Ratingagenturen fiir ein bestmogliches Rating zu erfiillen. Zu diesen Anforderungen zdhlen
insbesondere rechtliche Klarheit fiir den Fall des Ausfalls des Emittenten sowie Fragen der
Bewertung der Deckungsmasse. Im Hinblick auf die voraussichtlich zunehmende Bedeutung
von gedeckten Emissionen auch fiir den Sektor der Hypo-Banken wird der Verband der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken eine entsprechende Initiative zur Novellierung
des Osterreichischen Pfandbriefgesetzes in die Wege leiten.

In diesem Zusammenhang ist auch eine Initiative zur Schaffung eines gesetzlichen Rahmens
fir Asset-Backed-Securities zu erwidhnen, die darauf abzielt, rechtliche - insbesondere
steuerrechtliche - Hindernisse fiir derartige Transaktionen zu beseitigen.

Allgemeine Geschiiftsbedingungen

Seitens des Vereins fiir Konsumenteninformation wurde gegen eine Vielzahl von Punkten der
Neufassung der Allgemeinen Geschiftsbedingungen eine Verbandsklage eingebracht. In einer
Entscheidung des Obersten Gerichtshofes wurden einige der eingeklagten Punkte fiir
unzulédssig erklirt. Infolgedessen erfolgte im Rahmen der Bundeskreditsparte -eine
Uberarbeitung und Anpassung der AGB an das Erkenntnis des OGH.
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Strafrechtsinderungsgesetz

Die geplante Reform der StrafprozeBordnung, mit der vor allem das kriminalpolizeiliche
Vorverfahren neu organisiert und auf eine gesicherte rechtliche Grundlage gestellt werden
sollte, gelangte nicht mehr in den Nationalrat. AnléBlich der Umsetzung des Protokolls zum
Ubereinkommen iiber die Rechtshilfe in Strafsachen konnte bei der notwendig gewordenen
Neuregelung von Auskunftspflichten eine Regelung erreicht werden, wonach bei der
Zulassigkeit gerichtlicher Anordnungen die VerhdltnismiBigkeit zum Zweck der Mallnahme
gewahrt wird. Die Tatsachen, aus denen sich die Erforderlichkeit und VerhéltnisméBigkeit der
Verpflichtungen des Kreditinstituts ergeben, sind im Beschlu3 des Gerichts anzugeben.

FMA

Die neu geschaffene Finanzmarktaufsicht (FMA) nahm am 1.4.2002 ihren Betrieb auf. Mit
dem FMABG wurde die als Offentlich-rechtliche Anstalt eingerichtete FMA
verfassungsrechtlich abgesichert und eine weisungsfreie und unabhéngige Allfinanzaufsicht
(Banken-, Versicherungs-, Wertpapier- und Pensionskassenaufsicht) geschaffen. Die FMA
kann innerhalb ihres Tatigkeitsbereichs Verordnungen erlassen und hat Strafkompetenz.

Aus Sicht der Kreditwirtschaft ist die Schaffung einer internationalen Standards
entsprechenden Finanzmarktaufsicht zu begriiBen. Nachdem ein Grofteil der Kosten von den
beaufsichtigten Instituten zu bezahlen ist, wurde eine klare Aufgabentrennung zwischen
FMA, OeNB und BMF gefordert. Zur Kostenkontrolle wurden auch Vertreter der
Kreditwirtschaft in den Aufsichtsrat kooptiert.

Schlichtungsstelle

Zur Beilegung von Beschwerdefillen, u.a. im Zusammenhang mit grenziiberschreitenden
Uberweisungen, Geschiiften mit elektronischen Zahlungskarten und dem Fernabsatz von
Finanzdienstleistungen, wurde den Vorgaben der EU-Kommission entsprechend eine
gemeinsame Schlichtungsstelle der dsterreichischen Kreditwirtschaft mit einem unabhéngigen
und weisungsfreien Ombudsmann eingerichtet. Als Ombudsmann wurde MR iR Mag. Herbert
Beisteiner bestellt.

Daneben werden die bereits bestehenden sektoralen Streitschlichtungseinrichtungen sowie die
in der Praxis eine wichtige Rolle spielenden institutsinternen Ombudsstellen weiter bestehen
bleiben.

Insolvenzen

Die Insolvenzstatistik flir das Jahr 2002 =zeigt einen relativ leichten Anstieg der
Gesamtinsolvenzen um 2% auf 5.281 Verfahren, dem ein Riickgang der
Insolvenzverbindlichkeiten von € 3,5 Mrd. im Vorjahr auf € 3,4 Mrd. gegeniibersteht. Im
einzelnen ging die Zahl der erdffneten Verfahren um 2,6% auf 2.864 Verfahren (davon nur
73 Ausgleichsverfahren) zuriick, die mangels Masse abgewiesenen Konkursantrige stiegen
um 7,9% auf 2.417 Fille. Eine angesichts der schwierigen Wirtschaftslage zu befiirchtende
Verschlechterung der Insolvenzsituation konnte damit fiir Osterreich vermieden werden.
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Erwartungsgemal ist es dagegen wieder zu einem Anstieg der Privatkonkurse um 6,9% auf
3.234 Verfahren gekommen, 532 Antrige wurden mangels Masse abgewiesen (-7,3%).
Wegen des geringeren Anteils an ehemaligen Unternehmern kam es zu einem Riickgang der
Verbindlichkeiten um 5,3% auf € 464 Mio.

Bei der geplanten Reform des Eigenkapitalersatzrechtes, die gegeniiber der bestehenden
Judikatur grofere Rechtssicherheit bieten soll, liegt seit Mitte 2002 eine Regierungsvorlage
vor, eine parlamentarische BeschluBfassung ist bisher nicht erfolgt.

INTERNATIONALE ENTWICKLUNGEN
Basler und Briisseler Eigenmittel-Konsultationspapiere

Anfang Mai 2003 wurde vom Basler Ausschu3 fiir Bankenaufsicht ein weiteres
abschlieBendes Konsultationspapier mit einer Stellungnahmefrist bis Juli 2003 publiziert. Die
Endfassung der neuen Eigenmittelvorschriften soll im Oktober 2003 ver6ffentlicht werden
und im Jahr 2006 in Kraft treten. Zur weiteren Vorbereitung wurde im Jahr 2002 die dritte
Auswirkungsstudie (QIS 3) durchgefiihrt. Die EU-Kommission, die weiterhin eine zeitgleiche
Anpassung der EU-Eigenkapitalvorschriften plant, hat einen ersten Richtlinienentwurf
vorgelegt.

Das seit dem ersten Konsultationspapier 1999 laufende Verfahren hat zunichst als wichtigste
Anderung zur Anerkennung des internen Ratings gefiihrt. In weiterer Folge wurden wichtige
Verbesserungen fiir den Mittelstand erreicht: Kredite an kleine und mittlere Unternehmen bis
zu € 1 Mio. konnen als Retail-Kredite behandelt werden, wodurch geringere
Eigenkapitalanforderungen gelten. Als weitere Verbesserungen sind der Wegfall der
Benachteiligung von léngerfristigen Krediten, die groBziligigere Anerkennung von
bankiiblichen Sicherheiten sowie Anderungen bei der Unterlegung des operationalen Risikos
zu erwidhnen. Weiters wurde im modifizierten Standardansatz das Risikogewicht fiir
Wohnungskredite von 50% auf 40% abgesenkt und im einfachen internen Rating-Ansatz die
LGD (loss given default) in einigen Bereichen abgesenkt.

Im Rahmen der dritten Auswirkungsstudie sowie des EU-Richtlinienentwurfes wurde erneut
die Forderung vertreten, daf} die neuen Eigenkapitalvorschriften insgesamt zu keiner hoheren
Eigenkapitalverpflichtung bei den betroffenen Kreditinstituten fiithren darf. Hinsichtlich des
partial use besteht die Forderung nach weitgehenden Moglichkeiten, die verschiedenen
Ansitze auch dauerhaft partiell auf unterschiedliche Geschéftsbereiche anwenden zu konnen.
Weitere Unklarheiten bestehen bei der Unterlegung von Pfandbriefen und den
Offenlegungsanforderungen, wo zwischen aufsichtsrelevanten Daten und sinnvollerweise zu
verdffentlichenden Daten zu unterscheiden sein wird.
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EU-THEMEN
Uberarbeitung der Verbraucherkreditrichtlinie

Die Europiische Kommission hat am 11.9.2002 einen RL-Vorschlag fiir eine Uberarbeitung
der Verbraucherkreditrichtlinie vorgelegt. Diesem liegt die Zielsetzung zugrunde, den
Verbraucherschutz in der EU zu erhéhen und die Problematik der Verschuldung von
Verbrauchern einer Losung zuzufiihren.

Die Vorschlige der Kommission sehen eine Ausdehnung des Geltungsbereichs auf
Sicherungsvertrage vor.

Dieses Ziel kann allerdings mit den von der Europdischen Kommission vorgeschlagenen
Regelungen nicht erreicht werden, da der Vorschlag in groflen Teilen praxisfremd und
unausgewogen ist. Der Verbraucherkredit wiirde einer Vielzahl neuer Formalismen
unterworfen, die ein unndtiges Mal} an Biirokratisierung und erhohtem Bearbeitungsaufwand
verursachen. Fiir den Verbraucher wire eine Einschriankung der Kreditvergabe und eine
wesentliche Verteuerung der Kredite die Folge. Wichtig ist Verbraucherinformation, aber auf
Basis der erhaltenen Informationen mufl der Verbraucher eine eigenverantwortliche
Entscheidung iiber die Kreditaufnahme treffen.

Bei der Regelung der Kreditvergabe geht der Vorschlag vom Prinzip der Eigenverantwortung
des Verbrauchers ab und zielt darauf hin, den Verbraucher vor sich selbst zu schiitzen. Damit
sollen die wirtschaftlichen Konsequenzen des Handelns des Verbrauchers auf das
Kreditinstitut abgewélzt werden.

Die Hypos bekennen sich als kundennahe Regionalbanken zu einer umfassenden Information
der Verbraucher, allerdings miissen Verbraucher auf Basis der erhaltenen Informationen eine
eigenverantwortliche Entscheidung iiber die Kreditaufnahme treffen konnen.

Fernabsatz von Finanzdienstleistungen

Die im Oktober 2002 in Kraft getretene Richtlinie iiber den Fernabsatz von
Finanzdienstleistungen wird bis Oktober 2004 in nationales Recht umzusetzen sein. Ziel der
Richtlinie ist die Angleichung der Vorschriften der EU-Mitgliedstaaten im Bereich des
Fernverkaufs von Finanzdienstleistungen. Dabei erginzt die Richtlinie die allgemeine
Fernabsatzrichtlinie sowie die Richtlinie iiber den elektronischen Geschiftsverkehr. Die
Richtlinie sieht umfangreiche vorvertragliche Informationspflichten im Bezug auf den
Anbieter, die Finanzdienstleistung, den Vertrag sowie iiber Rechtsbehelfe vor. Auf besondere
Kritik der Kreditwirtschaft ist das Verbrauchern eingerdumte 14-tdgige Widerrufsrecht bei im
Wege des Fernabsatzes abgeschlossenen Vertridgen gestoBen. Dieses Widerrufsrecht kann von
den einzelnen Mitgliedstaaten bei liberwiegend wohnungswirtschaftlichen Krediten sowie bei
Krediten, die durch ein Grundpfandrecht besichert sind, ausgeschlossen werden.
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Aktionsplan Finanzdienstleistungen

Im November 2002 wurde von der Kommission ein weiterer Fortschrittsbericht zum
Aktionsplan Finanzdienstleistungen, mit dem Verbesserungen im Hinblick auf die
Vollendung des Binnenmarktes fiir Finanzdienstleistungen angestrebt werden, vorgelegt.
Nach der Umsetzung einer Reihe von Vorhaben befindet er sich im Zeitplan. Zu den
Arbeitsschwerpunkten der Kommission fiir 2003 zdhlen die Borsenprospekt- sowie die
Pensionsfondsrichtlinie.

Richtlinie iiber Versicherungsvermittlung

Mit der im September 2002 verabschiedeten Richtlinie soll sichergestellt werden, dal3
Versicherungsvermittler bestimmte berufliche Mindestanforderungen erfiillen. In einem
Mitgliedstaat bei der zustindigen Behorde eingetragene Vermittler konnen auch in anderen
Mitgliedstaaten tdtig werden. Obwohl sie ohnedies besonderen Aufsichtsvorschriften
unterliegen, fallen auch Kreditinstitute in den Anwendungsbereich der Richtlinie.

Ausweitung des Lamfalussy-Konzepts auf die Kreditwirtschaft

Das Lamfalussy-Verfahren fiir die Beschleunigung des Gesetzgebungsverfahrens im
Wertpapierbereich soll auf weitere Bereiche der Kreditwirtschaft ausgedehnt werden. Das
Lamfalussy-Verfahren sieht vor, da3 sich der Ministerrat und das Europdische Parlament als
EU-Gesetzgeber lediglich auf die Erlassung der Rahmengesetzgebung beschrinken. Auf
Basis dieser Rahmenrichtlinien werden dann von der Kommission Durchfiihrungsregelungen
und anderes Sekundédrrecht erarbeitet.

MaBinahmen zur Beschleunigung des Rechtsetzungsverfahrens sind grundsitzlich zu
begriiBen. Gleichzeitig ist aber dabei eine ausreichende Konsultation der Marktteilnehmer
und eine Einbeziehung der Notenbanken und des Europdischen Parlaments sicherzustellen.
Nur so kénnen Erfahrungen aus der Praxis in den Gesetzgebungsprozef3 einflieBen und die
Akzeptanz der Regelungen sichergestellt werden.

STEUERN
EU-Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertrigen

In den Verhandlungen iiber den Richtlinienentwurf zur Gewihrleistung einer effektiven
Besteuerung von Zinsertrdgen innerhalb der Gemeinschaft wurde im Jdnner 2003 eine
politische Einigung erzielt, formell wurde die Richtlinie nach wie vor nicht verabschiedet. Im
Frithjahr 2003 wurde ein neuer Richtlinienentwurf vorgelegt, wonach die neuen
Bestimmungen erst ein Jahr spéter als geplant, somit ab 1.1.2005 zur Anwendung kommen
sollen.
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Grundsitzlich sieht die Richtlinie den automatischen Austausch von bestimmten
Informationen iiber Zinszahlungen zwischen den Mitgliedstaaten vor. Belgien, Luxemburg
und Osterreich werden eine Quellensteuer einheben, die ab 2004 15%, ab 2007 20% und ab
2010 35% betragen soll und deren Einnahmen zu 75% an das Sitzland weitergleitet werden.
Als Alternative zur Quellensteuer kann der Anleger einem freiwilligen Informationsaustausch
zustimmen und sich in seinem Sitzland besteuern lassen.

Die neuen Vorschriften kommen ab dem 1.1.2005 nur dann zur Anwendung, wenn der EU-
Rat zuvor einen einstimmigen Beschluf3 faft, dal die noch abzuschlieBenden Abkommen mit
den Drittstaaten Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaco und Andorra gleichwertige
MalBnahmen vorsehen und auch vergleichbare Abkommen mit den abhédngigen oder
assoziierten Gebieten bestehen.

Der Ubergang zu einem automatischen Informationsaustausch kénnte erst dann erfolgen,
wenn auch die Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaco, Andorra und die USA einem
automatischen Informationsaustausch zustimmen und ein einstimmiger Ecofin-Beschlufl
vorliegt, der die von diesen Staaten durchgefiihrten Mallnahmen als gleichwertig anerkennt.

Mit der vorliegenden Losung konnte eine Durchbrechung des Osterreichischen
Bankgeheimnisses und die Einfiihrung eines automatischen Meldesystems verhindert werden.

Weitere Steuern

Der begriindeten Forderung der Kreditwirtschaft nach Abschaffung der in der EU
einzigartigen Kreditvertragsgebiihr wurde bedauerlicherweise bisher nicht nachgekommen.
Diese  Gebiihr in der Hoéhe von 0,8 bzw. 1,5 Prozent vom Kreditbetrag wirkt
investitionshemmend und wettbewerbsverzerrend. Sie benachteiligt vor allem Klein- und
Mittelbetriebe, die bei ihrer Finanzierung weitgehend auf Bankkredite angewiesen sind.

Eine weitere Belastung stellen die im Vergleich zu Deutschland mit 1,2% zu hohen

Grundbuchseintragungsgebiihren dar. Die Hohe dieser Gebiihr fithrt dazu, dal in vielen
Féllen auf eine Eintragung im Grundbuch verzichtet werden muB.
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DIE HYPOS IM JAHR 2002

Die Europdische Kommission, Generaldirektion Wettbewerb, hat mit Schreiben vom 2.4.2002
ein beihilferechtliches Verfahren im Zusammenhang mit den bestehenden Ausfallshaftungen
von Gebietskorperschaften fiir Landes-Hypothekenbanken und Sparkassen eingeleitet, wobei
unter Bezugnahme auf die Verstindigung mit der Bundesrepublik Deutschland die
Auffassung vertreten wird, da3 die bestehenden Osterreichischen Regelungen mit jenen in der
BRD vergleichbar seien und daher als unzuldssige Beihilfe zu betrachten wiren.

In der Folge wurde unter der Koordination des Bundeskanzleramtes und des
Bundesministeriums fiir Finanzen unter Einbindung der Liander, des Hypo- und
Sparkassenverbandes eine Stellungnahme erarbeitet, in welcher die wesentlichen
Unterschiede zwischen der deutschen Situation und den Osterreichischen Spezifika im Detail
ausfiihrlich dargestellt wurden. Insbesondere wurde auf die deutlichen Unterschiede in der
Rechtsform und den GroBenverhédltnissen der betroffenen Banken sowie die gravierenden
Unterschiede der Rechtsinstitute Gewdhrtragerhaftung/Anstaltslast zur Osterreichischen
Ausfallsbiirgschaft und die bestehenden Haftungsprovisionsregelungen umfassend
hingewiesen. Nach einem Gesprach mit der zustindigen Fachabteilung in Briissel wurde die
Stellungnahme Mitte November 2002 nochmals ergédnzt, wobei die Verhandlungsfiihrer durch
einen einstimmigen Beschlu der Landeshauptleutekonferenz aufgefordert wurden, der
Andersartigkeit durch das Aushandeln von lingeren Ubergangsfristen (2009 und 2019)
Rechnung zu tragen.

In einem weiteren Gesprich mit der zustindigen Fachabteilung der Européischen
Kommission war jedoch deutlich erkennbar, dal die EU-Kommission aus ,,libergeordneten
Griinden* — zeitgleich wurde auch ein Beihilfeverfahren gegen eine bedeutende franzosische
Sparkasse gefiihrt — nicht gewillt ist, im dsterreichischen Fall andere Ubergangsfristen als in
der BRD zu gewéhren.

Bundesminister Mag. Grasser nahm am 1. April 2003 den modifizierten Vorschlag der
Kommission fiir zweckdienliche Mallnahmen an, wobei diese Verstindigung fiir die Landes-
Hypothekenbanken bedeutet, dal Verbindlichkeiten, die am 2. April 2003 bestehen,
unabhingig von ihrer Laufzeit von der Ausfallshaftung gedeckt sind. Verbindlichkeiten, die
innerhalb der bis 1. April 2007 vereinbarten Ubergangsfristen begriindet werden, sind
weiterhin von der Ausfallshaftung gedeckt, falls ihre Laufzeit nicht tiber den 30.9.2017
hinausgeht.

Wenngleich die Nichtberiicksichtigung der signifikanten Rechtsunterschiede mit Wehmut zu
betrachten ist, kénnen die Hypos aufgrund ihrer Verankerung als kundennahe regionale
Universalbanken auch mit diesen Ubergangsfristen gut leben und werden ihre Stirken in den
nichsten Jahren konsequent ausbauen.
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Als bedeutender Langfristfinanzierer hat der Sektor auch die Intentionen des Basler
Ausschusses, im Rahmen des neuen Eigenmittelakkordes langfristige Finanzierungen mit
erhohten Eigenmittelunterlegungen zu ponalisieren, mit Sorge betrachtet. Im Rahmen eines
politischen Kompromisses, wobei die dsterreichische Position durch den Druck der deutschen
Verhandlungsdelegation verstirkt wurde, konnte erreicht werden, da3 im Basisansatz des
internen Ratings Laufzeitzuschlige nur dann Anwendung finden, wenn die nationale
Aufsichtsbehorde ausdriicklich dafiir optiert. Da die deutsche Aufsicht bereits signalisiert hat,
sich gegen die Berlicksichtigung der Laufzeit auszusprechen, ist dieselbe Vorgangsweise von
der Osterreichischen Aufsicht zu erwarten. Aus unserer Sicht sehr bedeutsam ist auch, daf} der
Risikoarmut der privaten Wohnbaukredite durch eine signifikante Absenkung der
Eigenkapitalunterlegung Rechnung getragen wird.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Trotz der flauen konjunkturellen Entwicklung hat sich der Hypo-Sektor 2002 positiv
entwickelt. Die konsequent vorgenommene Positionierung der Hypos als kunden- und
serviceorientierte regionale Universalbanken hat es ermoglicht, auch in einem schwierigen
wirtschaftlichen Umfeld Zugewinne zu erzielen.

Die Hypo Alpe-Adria-Bank AG hat sich in den letzten zehn Jahren zu einem internationalen
Finanzkonzern mit rd. 200 Standorten in Osterreich, Italien, Slowenien, Kroatien und
Bosnien-Herzegowina entwickelt, wobei im Jahr 2002 noch die Republik Srpska, Serbien,
Montenegro und Liechtenstein hinzukamen. Der Konzern betreut rd. 500.000 Kunden und
beschéftigt mehr als 2.900 Mitarbeiter. Die Bilanzsumme konnte im Berichtsjahr um 29% auf
€9.8 Mrd. und die Betriebsertrage um 47% auf € 366 Mio. gesteigert werden. Die
erfolgreiche Unternehmensstrategie wurde auch durch das Upgrading der Rating-Agentur
Moody’s auf Aa2 im September 2002 bestitigt. Fiir das Jahr 2003 ist eine verstirkte
Bearbeitung des Osterreichischen Marktes geplant, wobei die Osterreich-Agenden in einem
eigenen Geschéftsfeld gebiindelt und 2004 in eine Tochterbank ausgegliedert werden.

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, die neben einem AAA Rating von
Standard & Poor’s auch von Moody’s mit Aaa geratet wurde, konnte 2002 die Bilanzsumme
um 10,2% ausweiten, wobei dies in erster Linie auf ein starkes Kreditwachstum
zuriickzufiihren ist. Ahnlich stark wuchs das Spareinlagenvolumen, das um 10,6% gesteigert
werden konnte. Die Zweigstelle in St. Gallen in der Ost-Schweiz hat sich sowohl als
Finanzierungs- und Veranlagungspartner mit einem Bilanzsummenanteil von 316,5 Mio. CHF
voll etabliert, und trotz der schwierigen Rahmenbedingungen gelang es der Hypo Investment
Bank (Liechtenstein) Aktiengesellschaft, das betreute Kundenvermdgen um 27% und die
Bilanzsumme um 67% zu erhohen. Im Februar 2002 wurde eine Filiale in Graz er6ffnet,
deren Schwerpunkt im Veranlagungsgeschift sowie in der Vermogensverwaltung und
selektiv im Kreditgeschift liegt. Auch die Hypo Vorarlberg ist in den benachbarten Mérkten
Stid-Deutschland, Nord-Italien, Ost-Schweiz und Liechtenstein seit Jahren mit Standorten
bzw. Tochtern aktiv.

Aufgrund der guten Positionierung in ihren Zielmérkten plant die Hypo Vorarlberg fiir 2003
ein Kreditwachstum, das mit einem Zuwachs von 5% tiber dem Wachstum der Bilanzsumme
liegen soll.
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Die HYPO TIROL BANK AG betreut nach konsequenter fiinfjihriger Umsetzung ihrer
Unternehmensstrategie HYPO NOVA mittlerweile 80.000 Kunden, davon mehr als 11.000 in
Italien und rd. 1.000 in Wien mit mehr als 230.000 Kontobeziehungen. Im Berichtsjahr wurde
im Oktober 2002 das Beratungszentrum Brixen eroffnet und der Grundstein fiir die Er6ffnung
des Beratungszentrums in Bruneck sowie einer Zweigstelle in Trient gelegt. Gleichzeitig
nahm die Hypo Tirol Swiss AG, eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft mit Sitz in Ziirich,
erfolgreich ihren Betrieb auf. Die Bilanzsumme konnte um rd. 17% und das EGT um rd.
12,4% erhoht werden. Der wirtschaftliche Erfolg, die Ertragsstirke der Hypo Tirol Bank
sowie ihre klare Strategie veranlaBte die Rating-Agentur Standard & Poor’s, die Bank von
AA+ auf die beste Bonitit AAA hochzustufen.

Den scheidenden Vorstandsmitgliedern, Herrn Dr. Josef Prader, Herrn Dr. Siegfried Rainer-
Theurl und Herrn Walter Mair sei seitens des Hypo-Verbandes fiir ihren erfolgreichen Weg
herzlich gedankt und den neuen Vorstandsmitgliedern, Herrn Dr. Johann Gruber, Herrn
Dr. Giinter Unterleitner und Herrn Werner Pfeifer viel Erfolg fiir die Zukunft gewliinscht.

Die ebenfalls AAA geratete Oberdsterreichische Landesbank AG setzte ihren Erfolgskurs
auch im Jahr 2002 fort. Die offensive Konzentration auf die Kernkompetenzen GrofBwohnbau,
Freie Berufe, Privatkunden, Offentliche Institutionen sowie Kirche und Soziales hat sich
gerade in wirtschaftlich schwierigen Zeiten bezahlt gemacht. Die Bilanzsumme konnte um rd.
12% auf € 4,69 Mrd. erhoht werden. Das Kredit- und Darlehensvolumen stieg um 5% auf
€ 3,6 Mrd. und mit einem EGT von rd. € 20 Mio. konnte das zweitbeste Ergebnis in der
Geschichte der Hypo Oberosterreich erzielt werden. Anfang Februar er6ffnete in Rohrbach
das erste Hypo-Beratungscenter, das sich speziell an anspruchsvolle Privat- und
Geschiftskunden richtet. Auch im Jahr 2003 sollen die ausgezeichneten Ergebnisse des Jahres
2002 wieder erreicht werden.

Fiir die Salzburger Landes-Hypothekenbank AG war das Geschéftsjahr 2003 geprédgt von der
konsequenten Umsetzung der 2001 beschlossenen strategischen Neuausrichtung. Durch ein
zukunftsweisendes ~ Modernisierungs-  und  Investitionsprogramm  wurden  die
Hauptgeschiftsstelle und sechs weitere Filialen in moderne Kundenzentren mit dem Ziel der
Vernetzung von Selbstbedienung, Service und Beratung, umgestaltet. Insgesamt konnte die
Bilanzsumme um rd. 8,5 % auf € 3.118 Mio. gesteigert werden und die Spareinlagen wuchsen
um rd. 4,3% auf € 508,5 Mio. Das Betriebsergebnis konnte mit rd. € 11,5 Mio. auf dem
Vorjahresniveau gehalten werden und das EGT konnte mit rd. € 1,3 Mio. verdoppelt werden.
Fiir das Jahr 2003 liegt der Schwerpunkt im risikoorientierten Wachstum, in der Vertiefung
der  Dbestechenden  Geschéiftsbeziehungen  sowie in  einer  Forcierung  des
Dienstleistungsgeschiftes, wobei eine deutliche Ergebnisverbesserung geplant ist.

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, die sich seit Beginn des Jahres 2002 mit 74,9%
mehrheitlich im Eigentum der Raiffeisenlandesbank Steiermark befindet, konnte ihre
Bilanzsumme um 8,2% auf rd. € 4 Mrd. steigern, wobei das Kreditvolumen um 9,4% auf
insgesamt € 2,8 Mrd. erh6ht werden konnte.
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Infolge der strategischen Ausrichtung auf eine umfassende Betreuung der gehobenen
Privatkunden und der freien Berufe wurden die Filialen Fiirstenfeld, Feldbach und Bruck/Mur
groBzligig umgebaut und eine AuBenstelle im LKH Graz West neu eroffnet. Im Berichtsjahr
wurde auch die Hypo-Leasing Steiermark in Zagreb gegriindet, welche in erster Linie das
Mobilienleasing als Geschéftsgegenstand betreibt. Die Hypo Steiermark verfiigt liber ein AA
Rating der Rating-Agentur Standard & Poor’s und schlo3 im Vorjahr ein Debt Issuance
Programm von € 2 Mrd. mit der Deutschen Bank AG ab.

Der Konzern der Niederosterreichischen Landesbank-Hypothekenbank AG konnte seine
Bilanzsumme um 2,3% auf € 4,8 Mrd. steigern, wobei die Spareinlagen inkl. NO Hypo-
Sparcard um 13,4% auf € 622,1 Mio. zunahmen. Das EGT liegt mit rd. € 18,9 Mio. um 22,7%
iiber dem Vorjahresergebnis. Die Bilanzsumme der NO Hypo-Bank erhéhte sich um 4,9% auf
iiber € 4,6 Mrd.; der Anstieg des EGT betrug 12,1%. In den letzten Jahren hat die Hypo NO
das Geschiftsstellennetz groBziigig erweitert und plant 2003 zwei weitere Geschéftsstellen zu
eroffnen, um das gesamte Bundesland Niederosterreich mit einem umfassenden Filialennetz
betreuen zu kénnen. Die Hypo NO erhielt von der Europiischen Investitionsbank (EIB) ein
Globaldarlehen in der HOhe von € 40 Mio., wobei diese Mittel fiir Investitionen der
niederdsterreichischen Gemeinden bzw. kleinerer und mittlerer Unternehmen zur Verfiigung
stethen werden. Dariiber hinaus wurde seitens der EIB im Rahmen eines
Soforthilfeprogrammes fiir Hochwassergeschidigte ein zusétzliches Darlehen von € 50 Mio.
fiir den Wiederaufbau bzw. fiir PraventivmaBBnahmen zur Verfligung gestellt. Gemeinsam mit
der Niederdsterreichischen Versicherung wurde eine Mitarbeiter-Vorsorgekasse — die NO
Vorsorgekasse AG — gegriindet, die sich insbesondere an die niederdsterreichischen
Arbeitnehmer und Betriebe richtet. Seitens der Rating Agentur Standard & Poor’s wurde das
Rating mit AA+ wieder bestétigt.

Die EB und HYPO — Bank Burgenland AG setzte 2002 die Umstrukturierung der Bank
erfolgreich fort. Ablauforganisationen wurden verbessert, neue Regelwerke im
Ausleihungsgeschift eingefiihrt und MaBnahmen fiir groere Kundenndhe getroffen. Im
EDV-Bereich wurde mit der Spardat Sparkassen-Datendienst GmbH ein langfristiger
Rechenzentrumsvertrag abgeschlossen. Die Sopron Bank Burgenland AG erhielt die
Bankkonzession und wird ihren Bankbetrieb im Einzugsgebiet Sopron, Szombathely und
Gyor Mitte 2003 aufnehmen. Insgesamt konnte ein Bilanzsummenwachstum von 4,48%
erzielt werden, wobei die Forderungen an Kunden um 4,29% auf rd. € 2.115 Mio. erhdht
werden konnten. Das Betriebsergebnis konnte von € 7,2 Mio. auf € 9,1 Mio. gesteigert
werden und nach Beriicksichtigung der Bewertungsergebnisse ergibt sich ein EGT von
€ 1,3 Mio. Der mit den ehemaligen Wirtschaftspriifern der Bank gefiihrte Proze3 konnte mit
einem namhaften Betrag verglichen werden. Die Bank Burgenland wird ihre
Regionalbankstrategie konsequent fortfithren, wobei der Schwerpunkt im Vertriebsbereich
liegen wird.

STRATEGISCHE PARTNERSCHAFTEN

Zwischen 1991 und 1998 haben alle Hypos den Schritt von der Rechtsform des offentlich-
rechtlichen Kreditinstituts hin zur Aktiengesellschaft vollzogen. Damit ging bei allen
Instituten, bis auf die Hypo Tirol, auch die Verringerung der 100%igen Beteiligung des
Landes einher.
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Die Hereinnahme anderer Aktionére ergab sich im Burgenland bereits 1991 durch Fusion der
Landerbank-Tochter Eisenstiddter Bank AG in die Hypo als aufnehmendes Institut. Das Land
Burgenland erwarb 2002 den 7%igen Anteil der Wiistenrot AG und hélt 97,97% der
Stammaktien, weitere 2,03% befinden sich im Streubesitz. Ebenfalls 1991 beteiligte sich die
Grazer Wechselseitige Versicherung mit 33% (inzwischen auf 48% aufgestockt) an der
Kirntner Hypo. 1996 erwarb die OVAG eine 26%ige Beteiligung an der Hypo NO, die
inzwischen auf 41% aufgestockt wurde.

1997 wurde eine 49%ige Beteiligung der OO Raiffeisenlandesbank an der OO Hypo
finalisiert. Im Mai 2003 verinderte sich die Eigentiimerstruktur der Hypo OO dahingehend,
daf} seitens des Landes 50,57%, seitens der Hypo-Holding GmbH 48,59% und seitens der
Mitarbeiter 0,84%  gehalten werden. An der Hypo-Holding GmbH ist die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich mit rund 70%, die Generali AG mit rund 25% und die
Oberosterreichische Versicherung AG mit 5% beteiligt. 1998 erfolgten die Beteiligungen an
den Hypos Vorarlberg (25% durch ein Bankenkonsortium aus Baden-Wiirttemberg),
Steiermark (49% durch die Raiffeisenlandesbank Steiermark) und Salzburg (49% durch ein
Bankenkonsortium, an dem die OO Raiffeisenlandesbank und die OO Hypo im Verhiltnis 2:1
beteiligt sind). Die Beteiligung der Raiffeisenlandesbank Steiermark an der Hypo Steiermark
wurde mittlerweile auf 75% minus einer Aktie aufgestockt. Bei der Hypo Salzburg hat das
Land Salzburg im Mai 2003 die Put-Option gezogen und neben den 25% weitere 15%
verkauft, sodafl an der Hypo Salzburg die Raiffeisenlandesbank Oberosterreich 50,01%, die
Hypo OO0 24,98%, die Generali AG 12,51%, die Oberdsterreichische Versicherung 2,5% und
das Land Salzburg mit 10% und 1 Aktie beteiligt sind.

GEMEINSAME EINRICHTUNGEN DES SEKTORS
Freier Verband

Aufgabe des im Jahr 1947 gegriindeten (freien) Verbandes der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken ist es, die gemeinsamen wirtschaftlichen und ideellen Interessen seiner
Mitglieder, insbesondere in den Angelegenheiten des Bankwesens zu vertreten. IThm gehdren
als ordentliche Mitglieder die acht Landes-Hypothekenbanken an. AuBerordentliche
Verbandsmitglieder sind der Osterreichische Gemeindebund, der Osterreichische Stidtebund,
der Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands und die Bank Austria
Creditanstalt AG.

Die Direktorenkonferenz des Verbandes, das wichtigste Verbandsgremium, in dem die Hypo-
Banken durch ihre Vorstandsvorsitzenden vertreten sind, trat im Berichtsjahr zu sieben
tourlichen Sitzungen zusammen.

In der ordentlichen Vollversammlung des Verbandes, die am 5. Juni 2002 in St. Pdlten
stattgefunden hat, wurde als Nachfolger fiir den in den Ruhestand tretenden Generaldirektor
MMag. Dr. Kurt Adelsburg Herr Direktor Dkfm. Dr. Jodok Simma zum neuen
Verbandsprésidenten und Herr Generaldirektor Ing. Mag. Werner Schmitzer sowie Herr
Direktor Dr. Wolfgang Kulterer zu Vizeprdsidenten gewdhlt. Eine auBlerordentliche
Vollversammlung fand am 29. November 2002 in Wien statt.
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Fachverband

Mitglieder des 1988 errichteten Fachverbandes der Landes-Hypothekenbanken sind neben
den acht Landes-Hypothekenbanken die Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken, die Hypo-Kapitalanlage Ges.m.b.H., die LBA LandesBausparkasse AG
und die Hypo-Wohnbaubank AG.

Sicherungseinrichtung

Als gesetzlich vorgesehene Sicherungseinrichtung fiir die Fachverbandsmitglieder besteht die
Hypo-Haftungs-Ges.m.b.H. Sie hat neben der Einlagensicherung auch die
Anlegerentschiadigung fiir Wertpapierdienstleistungen zu gewdhrleisten. Im Rahmen des
Fritherkennungssystems  werden = Monatsausweise,  Quartalsberichte,  Priifberichte,
bankaufsichtliche Priifberichte sowie Einschauberichte der Oesterreichischen Nationalbank
und des Rechnungshofes kontrolliert und auf Auffalligkeiten iiberpriift.

Die  FEinlagensicherung  fiihrt  regelméfBige  Informationsgespriche  mit  den
Einlagensicherungsgesellschaften der anderen Sektoren.

Der Sicherungseinrichtung gehéren die acht Landes-Hypothekenbanken, die LBA
LandesBausparkasse AG, die Hypo-Wohnbaubank AG sowie die Pfandbriefstelle an. Letztere
deswegen, weil ihre nicht fundierten Emissionen als sicherungspflichtige (wenn auch nicht
gesicherte) Einlagen gelten, das eigentliche Einlagengeschift wird von der Pfandbriefstelle
nicht betrieben. Das Gleiche gilt auch fiir die Emissionen der Hypo-Wohnbaubank AG. Fiir
das Jahr 2003 ist geplant, ein leistungsfidhiges Software Tool der Firma Cognos zu
implementieren, mit dem die Tiefe der Analysetitigkeit weiter gesteigert werden kann.

Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte die Pfandbriefstelle als gemeinsames Emissionsinstitut
fiir groBvolumige Emissionen der Hypo-Banken ihr Emissionsvolumen auf € 5,6 Mrd.
ausweiten. Die dem Griindungsauftrag der Pfandbriefstelle entsprechende Emissionstétigkeit
wurde im Jahr 2000 mit der Begebung einer 2 Mrd. CHF-Emission wieder aufgenommen.
Noch im Dezember 2000 wurde ein Debt Issuing Programm mit der Deutsche Bank AG mit
einem Volumen von € 5 Mrd. abgeschlossen. Dieses Programm wurde im Janner 2002 auf ein
Volumen von € 7,5 Mrd. aufgestockt und am 24.1.2003 auf ein weiteres Jahr verldngert. Die
Mittel aus diesen Emissionen werden satzungsgeméifl an die Landes-Hypothekenbanken
weitergegeben. Die Emissionen der Pfandbriefstelle werden im Rahmen eines frequent issuer
ratings von der Ratingagentur Moody’s mit dem bestmdglichen Rating ,,Aaa* bewertet. Mit
Beschluf3 des Verwaltungsrates vom 14.3.2002 wurde der Vorstand um Dr. Hannes Leitgeb,
den Leiter des Treasury der Hypo Vorarlberg erweitert. Die Pfandbriefstelle gewann im
Berichtsjahr folgende Preise: ,,Best New MTN Borrower 2002 von MTN-Week und ,,Best
Euroyen/Global Yen Bond 2001* von International Financial Review.
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Hypo-Banken-Holding

Da der Pfandbriefstelle satzungsgemil der Erwerb von Beteiligungen nicht mdglich ist,
wurde fiir die Beteiligung des Sektors an gemeinsamen Einrichtungen der Kreditwirtschaft im
Jahr 1977 die Hypo-Banken-Holding Ges.m.b.H. gegriindet.

Sie  hielt per Ende 2002  Beteiligungen an der  Europay  Austria
Zahlungsverkehrssysteme Ges.m.b.H, APSS Austrian Payment Systems Services Ges.m.b.H.,
der Osterreichischen Lotterien Ges.m.b.H., der Wiener Borse AG, der STUZZA
Studiengesellschaft fiir Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr Ges.m.b.H. und der A-Trust
Gesellschaft fiir Sicherheitssysteme im elektronischen Datenverkehr Ges.m.b.H. Die
Beteiligungsfinanzierungs AG wurde 2002 liquidiert.

Hypo-Kapitalanlage Ges.m.b.H.

Die Entwicklung der Hypo-KAG verlief angesichts der schwierigen Rahmenbedingungen
auch im Jahre 2002 zufriedenstellend. Wahrend das Wachstum der Gesamtbranche 3,4%
betrug, wuchs die Hypo-KAG im Berichtsjahr um 6,2%. Es wurden insgesamt 10 Fonds neu
aufgelegt, hievon 5 Fonds fiir externe Héuser.

Nach der weitgehend abgeschlossenen Abrundung der Fondspalette wird der Schwerpunkt
des laufenden Geschéftsjahres auf Produkte gelegt, die sich speziell fiir GroBanleger und
institutionelle Investoren eignen. Die Hypo-KAG wird auch im laufenden Geschiftsjahr ein
Wachstum aufweisen, das liber dem der Gesamtbranche liegen wird.
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Hypo-Wohnbaubank AG

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld und die Turbulenzen an den Aktienmirkten haben
2002 zu einer verstirkten Nachfrage nach sicheren Kapitalmarktprodukten und insbesondere
nach Wohnbauanleihen gefiihrt. Die Hypo-Wohnbaubank AG konnte ihr Emissionsergebnis
auf rd. € 254,6 Mio. steigern und somit einen neuen Absatzrekord erzielen. Am
Osterreichischen Gesamtmarkt der Wohnbauanleihen, dessen Gesamtemissionsvolumen sich
mittlerweile auf insgesamt € 4,7 Mrd. belduft, hat die Hypo-Wohnbaubank AG mit einem
Emissionsanteil von € 1.059 Mio. einen Marktanteil von 22,5% und liegt auf Platz 2 aller
Anbieter. Dieses Ergebnis spiegelt wider, dal eine der Kernkompetenzen der Landes-
Hypothekenbanken in der Wohnbaufinanzierung liegt.
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Sparsame Gestionierung

Die Gestionierung aller gemeinsamen Gesellschaften erfolgt weiterhin duBerst effizient. So
werden die Funktion des geschéftsfiihrenden Direktors der Pfandbriefstelle, die
Geschiéftsfiihrung von Hypo-Banken-Holding Ges.m.b.H., Hypo-Haftungs-Ges.m.b.H., Hypo-
Kapitalanlage Ges.m.b.H. und Hypo-Wohnbaubank AG von Mitarbeitern des Verbandes
wahrgenommen, bei Pfandbriefstelle, KAG und Wohnbaubank jeweils gemeinsam mit einem
Mitarbeiter aus einer Hypo-Bank.

Verwaltung und Rechnungswesen von Hypo-Banken-Holding, Hypo-KAG, Hypo-Haftung,
und Hypo-Wohnbaubank werden von Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeitern des
Verbandssekretariates und der Pfandbriefstelle besorgt.

INTERNATIONALE KONTAKTE
Européischer Hypothekenverband

Der Verband der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ist Mitglied des Europidischen
Hypothekenverbandes, Briissel, dem auch die Bank Austria Creditanstalt AG und die Erste
Bank angehdren. Ziel des Verbandes ist es, die Spezifika des Hypothekenbank- und
Pfandbriefgeschiftes, dem in Osterreich eine besondere Bedeutung zukommt, auch in einem
harmonisierten ~ Europa zu erhalten. Unter Federfihrung des  Europdischen
Hypothekenverbandes wurde ein Verhaltenskodex flir Hypothekarkreditgeber entwickelt, der
im Mirz 2001 unterzeichnet wurde, wobei im September 2002 die nach dem Kodex
vorgesehene zwolfmonatige Umsetzungsfrist fiir die Implementierung der Regelungen
abgelaufen ist. Alle Landes-Hypothekenbanken haben verbindlich erkldrt, den Kodex zu
beachten. Nach Informationen der EU-Kommission haben bislang EU-weit ca. 3.600 Anbieter
den Verhaltenskodex anerkannt.

Die der O0sterreichischen Delegation zustehende Position eines Vizeprdsidenten des
Européischen Hypothekenverbandes wird durch Herrn August Wilhelm Jungmeister von der
Bank Austria Creditanstalt AG wahrgenommen. Mitarbeiter des Verbandes wirken in den
Ausschiissen filir Recht und fiir Statistik sowie im Pfandbrief- und Kapitalmarktausschuf3 mit.

Deutschland

Seit vielen Jahren bestehen ausgezeichnete Beziehungen zum Bundesverband Offentlicher
Banken Deutschlands (VOB) und zu Dr. Bernd Liithje, der nach zwélfjéhriger Titigkeit als
VOB-Hauptgeschiftsfithrer Ende April 2002 in den Vorstand der Westdeutschen Landesbank
nach Diisseldorf gewechselt ist. Wir wollen ihm auf diesem Wege alles Gute fiir seine neue
Aufgabe wiinschen und unseren Dank fiir die stets gute Zusammenarbeit aussprechen. Auch
mit dem neuen Hauptgeschiftsfiihrer, Herrn Karl-Heinz Boos, konnte das Pooling der vielen
gemeinsamen Aspekte des Kreditwesens, insbesondere der Basler Eigenmittelakkord, der
osterreichischen und deutschen Kreditwirtschaft fortgesetzt werden.
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Es erfolgt auch ein reger Meinungsaustausch mit dem Verband der deutschen
Hypothekenbanken, dem fiir die Verbreitung des Pfandbriefsystems in den fiir Osterreich so
wichtigen ost- und siidosteuropdischen Lidndern sowie fiir die Modernisierung des
Pfandbriefrechtes in Europa grofle Verdienste zukommen. Mit Interesse wird insbesondere
die Fortentwicklung des Projektes ,,LGD-Grading™ betrachtet, das die Voraussetzungen
schaffen soll, den fortgeschrittenen Ratingansatz von Basel II zu verwenden und das iiber eine
Tochtergesellschaft auch anderen Verbdanden und Banken zugénglich gemacht werden soll.

Schweiz

An den tourlichen Treffen der Geschiéftsfiihrer des Bundesverbandes 6ffentlicher Banken und
des Hypo-Verbandes nimmt auch der Geschéftsfiihrer des Verbandes Schweizerischer
Kantonalbanken, Herr Direktor Carlo Mati, teil. In letzter Zeit haben die besprochenen
Themen zunehmend Auswirkungen auf den Schweizer Bankplatz, wie dies z. B. bei der EU-
Zinsrichtlinie der Fall ist.

Mit Interesse werden auch die jiingsten Entwicklungen bei der Pfandbriefzentrale der
schweizerischen Kantonalbanken wund der Pfandbriefbank der schweizerischen
Hypothekarinstitute verfolgt, zumal nach dem schrittweisen Wegfall der Landeshaftung die
Emission von Offentlichen Pfandbriefen, Hypothekenpfandbriefen und gedeckten
Schuldverschreibungen wieder von sehr grof3er Bedeutung sein wird.

GESCHAFTSVERLAUF

Die Hypos blicken, zieht man die Entwicklung der Gesamtbranche als Vergleich heran, auf
ein positives Jahr zuriick. Wihrend in der Gesamtbranche sowohl die Bilanzsumme als auch
die Ertrage zurlickgingen, konnte sich der Sektor gegenldufig entwickeln.

Bilanzentwicklung

Ahnlich stark wie im Vorjahr konnte die Bilanzsumme gesteigert werden, und zwar um
11,5% auf € 40.457 Mio. Die gesamte Branche muBlte hingegen erstmalig eine Verringerung
um 2,5% hinnehmen. Die Landes-Hypothekenbanken konnten damit ihre Position als nach
den Sparkassen, Aktienbanken wund Raiffeisenbanken viertgrofSter (bzw. unter
Berticksichtigung der Gruppe der ,,Sonderbanken® fiinftgrofSter) Sektor vor den Volksbanken
festigen, der Anteil an der gesamten Bilanzsumme der Kreditwirtschaft (ohne Bausparkassen)
konnte auf 7,3% gesteigert werden.

Stark expansiv entwickelten sich auf der Passivseite die Einlagen, die auf rd. € 8.652 Mio. um
13,2% anstiegen, wéhrend der Branchendurchschnitt bei rd. 1,1% lag, wobei die
Sichteinlagen im Hypo-Sektor um 26% anwachsen konnten; lediglich die Termin- und
Fremdwéhrungseinlagen waren riickldufig. Weit tiber dem Branchenschnitt (rd. 1,8%) liegt
die Steigerung der Spareinlagen, die einschlieBlich der kapitalisierten Zinsen um 14,9%
zunahmen.
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Ahnlich kriftig wie im Vorjahr verlief die Ausweitung bei den eigenen Emissionen, deren
Umlauf auf € 25.371 Mio. oder 18,8% anstieg. Rechnet man die einzig riickldufige Position,
Hypotheken- und offentliche Pfandbriefe heraus (-4,6%), so wire die Steigerung der
Emissionen bei ca. 30% dank der Wohnbau- (+30,3%) und sonstigen Anleihen (+30,9%)
gelegen. Das verwaltete Kundenvermogen auf den Depots verringerte sich aufgrund der
signifikanten Kursverluste an den Borsen um 13% auf € 9,9 Mrd.

Auf der Aktivseite stiegen die Direktkredite an inldndische Nichtbanken um rd. 5,3% auf
€21.980 Mio. Die Zuwachsrate lag damit deutlich iiber dem Durchschnittswert der
Kreditwirtschaft, der mit 0,35% stagnierte.

Stark forciert wurde weiterhin das Auslandsgeschift der Hypo-Banken in den jeweils
benachbarten Staaten bzw. Regionen - Siiddeutschland, Schweiz, Liechtenstein, Siidtirol und
Oberitalien, Slowenien, Kroatien, Bosnien-Herzegowina und Ungarn. Die Auslandsaktiva
stiegen um rd. 29,4% und die Auslandspassiva um rd. 53,3%.

Dabei ist darauf hinzuweisen, daB3 das Auslandsgeschift der Hypo Alpe-Adria-Bank iiber
selbstindige Auslandstochter abgewickelt wird und in den vorstehenden Ziffern daher nicht
enthalten ist. Das gleiche gilt fiir die Tochter der Hypo Vorarlberg, die Hypo Investment
Bank AG in Vaduz.

Die Eigenmittelquote betrug im Berichtsjahr 10,5% der Bemessungsgrundlage.
Erfolgsrechnung

Trotz der ungiinstigen Ausgangslage fiir das Provisions- und Handelsgeschift und den
vorzunehmenden Abwertungen und Wertberichtigungen stieg das Betriebsergebnis mit 7,6%
wesentlich starker als in der Gesamtbranche.

Die Betriebsergebnisspanne der durchschnittlichen Bilanzsumme liegt mit 0,69% somit
geringfiigig unter dem Branchenschnitt von 0,74%. Das zusammengefal3te Betriebsergebnis
des Sektors erhohte sich im Berichtsjahr gegeniiber 2001 um rd. 6,76% auf € 267,57 Mio. Die
Kostenrelation (Betriebsaufwendungen in Prozent der Betriebsertrige) des Sektors betrug
auch im internationalen Vergleich hervorragende 58,1%, ein Wert, der von keinem der
anderen Sektoren auch nur anndhernd erreicht wird.

Zu den angefiihrten sektoralen Durchschnittswerten ist anzumerken, dal3 die Ergebnisse und
Kennziffern der einzelnen Hypo-Banken davon zum Teil ganz betrichtlich abweichen. So
weisen die besten Institute auch fiir 2002 wieder Betriebsergebnisspannen von um die 0,85%
und Cost-Income-Ratios von bis zu 48,55% aus.
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Stellennetz

Mit einem Netz von 174 Bankstellen (9 Zentralen - einschlieBlich Pfandbriefstelle -, 165
Zweigstellen, Zahlstellen und Filialen) ist der Sektor in Osterreich gut positioniert. Der
Osterreichweite Marktanteil von rd. 3,2% ist allerdings insofern zu relativieren, als die
Filialdichte bundeslédnderweise recht unterschiedlich ist und einige Hypos tiber ein durchaus
flichendeckendes Stellennetz verfiigen.

Die inlidndischen Geschéftsstellen verteilten sich auf die einzelnen Mitgliedsinstitute wie
folgt: Bank Burgenland 18, Hypo Alpe-Adria Bank 19, Hypo Niederdsterreich 27, Hypo
Oberosterreich 16, Hypo Salzburg 23, Hypo Steiermark 19, Hypo Tirol 25, Hypo Vorarlberg
26 sowie die Pfandbriefstelle 1.

Auslandsrepriasentanzen gibt es je eine in Sopron (Hypo Burgenland), in Briissel
(Hypo Alpe-Adria) und in Augsburg (Hypo Vorarlberg). Auslandsfilialen bestehen in
St. Gallen (Hypo Vorarlberg), in Bozen und Brixen (Hypo Tirol). Die
Hypo Investment Bank AG als ein auf Private Banking spezialisiertes Bankinstitut sowie die
Banktochter der Hypo Alpe-Adria-Bank in Italien, Slowenien, Kroatien, Serbien und
Bosnien-Herzegowina wurden bereits erwéhnt.

Die Regionalbanktochter Sopron-Burgenland-Bank wird voraussichtlich Mitte 2003 starten.
AUSBLICK FUR 2003

Die Osterreichische Wirtschaft wird sich im Jahresverlauf 2003 erholen, wobei der
Aufschwung von Quartal zu Quartal an Dynamik gewinnen wird. Im Jahresdurchschnitt wird
ein Wirtschaftswachstum von 1,7% erwartet, das sich im Jahre 2004 bis auf 2,5%
beschleunigen wird. Getragen wird der Wirtschaftsaufschwung von einer stirker werdenden
externen Nachfrage. Dies ist auf die Erholung der amerikanischen Wirtschaft zuriickzufiihren,
die auch die Konjunktur in Deutschland beleben wird. Stieg der reale private Konsum im
Berichtsjahr nur schwach, wird fiir 2003 ein Konsumwachstum von 1,5 - 2% préliminiert. Der
kréftige Riickgang der Sparquote wird sich im néchsten Jahr nicht fortsetzen, es ist mit einem
leichten Anstieg zu rechnen.

Nach einer Verflachung des Wirtschaftswachstums ab der 2. Jahreshilfte des vergangenen
Jahres wird fiir 2003 eine allméhliche Erholung der Konjunktur erwartet, die auch zu einer
Stabilisierung der Arbeitslage beitragen wird. Der Preisauftrieb sollte sich dabei
verlangsamen. Von zentraler Bedeutung fiir die Inflation ist die Entwicklung des
Wechselkurses des Euro. Ein weiteres Anziehen gegeniiber dem Dollar ist bis zum Jahresende
zu erwarten, der Kurs Anfang Mai betrug 1,134. Eine Stirkung des Euro ddmpft sowohl die
Importpreise aus der Dollarzone als auch aus der Eurozone aufgrund der verringerten
Inflation.
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Die fiir die Osterreichische Kreditwirtschaft wichtigsten Belange bleiben auch heuer die
Vorbereitungen fiir Basel I1. Die Reform der Basler Eigenkapitalunterlegungsvorschriften, die
die internationalen Standards fiir die Bankenaufsicht darstellen und iiber die entsprechenden
EU-Richtlinien in nationales Recht zu wandeln sind, sollen das Risiko der Kreditvergabe
realistischer abbilden. Waren die ersten Positionspapiere noch stark von anglo-amerikanischer
Seite beeinfluft, so sehen die jiingsten Vorschlige wesentliche Verbesserungen, insbesondere
im Bereich der kleinen und mittleren Unternehmungen, der Wohnbaufinanzierung und des
Retailgeschiftes, vor.

Die Hypos befinden sich bei ihren Vorbereitungen auf Basel II voll im Zeitplan und wollen
auch in den nédchsten Jahren ihr Regionalbankkonzept, das auf Qualitdtsfithrerschaft in den
definierten Kundensegmenten bei einer moglichst optimalen Kostenstruktur abzielt, weiterhin
konsequent verfolgen.
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Verband der Osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken
Ordentliche Mitglieder: 8 Hypos
AuBerordentliche Mitglieder: 4

Fachverband der
Landes-Hypothekenbanken
Mitglieder:

- 8 Hypos

- Pfandbriefstelle

- KAG

- Wohnbaubank

- LBA LandesBausparkasse AG

Pfandbriefstelle der Gsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken
Mitglieder: 8 Hypos

Hypo-Kapitalanlage
Gesellschaft m.b.H. (KAG)
Gesellschafter: 8 Hypos

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Gesellschafter:

- 8 Hypos

- Pfandbriefstelle

- Wohnbaubank

- LBA LandesBausparkasse AG

Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H. *)
Gesellschafter: 8 Hypos

Osterreichischer Gemeindebund
Osterreichischer Stidtebund
Bundesverband Offentlicher
Banken Deutschlands

Bank Austria Creditanstalt AG

AUSSERORDENTLICHE MITGLIEDER:

2,167 % Osterreichische Lotterien
Ges.m.b.H.

2,731 % A-Trust Gesellschaft fir
Sicherheitssysteme im elek-
tronischen Datenverkehr Ges.m.b.H.

Hypo-Wohnbaubank AG
Gesellschafter: 8 Hypos

*) durchgerechnete Anteile

5,15 % EUROPAY Austria
Zahlungsverkehrssysteme
Ges.m.b.H.

3,60 % APSS Austrian Payment
Systems Services Ges.m.b.H.

5,36 % STUZZA Studiengesell-
schaft fiir Zusammenarbeit im
Zahlungsverkehr Ges.m.b.H.
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AKTIVGESCHAFT
Inléindisches Kreditvolumen

Die schon im Vorjahr zu beobachtende Abschwéchung des Kreditwachstums setzte sich auch
im Berichtsjahr fort. Der Zuwachs ging von € 14 Mrd. im Jahr 2000 iiber € 7,9 Mrd. im Jahr
2001 auf € 2,72 Mrd. im Jahr 2002 zuriick. Die gesamten Ausleihungen der dsterreichischen
Kreditinstitute an inldndische Nichtbanken zum 31.12.2002 stiegen damit um 1,2% auf ein
Volumen von € 235,5 Mrd.

Auch 2002 war ein Grofiteil des Kreditwachstums, ndmlich mehr als € 2 Mrd. auf
Fremdwéahrungskredite zuriickzufiihren. Die Ausleihungen in Fremdwihrung erhohten sich
damit um 4,9%, im Vorjahr betrug der Zuwachs noch 7,2%. Innerhalb der
Fremdwéhrungskredite fand eine Verschiebung von Yen-Krediten zu Krediten in Schweizer
Franken statt. Der Anteil der Kredite in CHF am gesamten Kreditvolumen erhdhte sich auf
fast 55%, wihrend 37,2% der Femdwéhrungsausleihungen auf JPY entfallen.

Ausleihungen der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Bei den Hypos stieg das Gesamtausleihungsvolumen gegeniiber dem Vorjahr um 11,1% auf
€ 31,3 Mrd. Das stirkste Wachstum wiesen wieder die Zwischenbankforderungen im In- und
Ausland auf, die um 28,6% auf € 5,3 Mrd. stiegen. Stérker als im Vorjahr stiegen die Kredite
an ausldndische Nichtbanken und zwar um 26% auf mehr als € 4 Mrd. Im Vorjahr wurde in
diesem Bereich ein Zuwachs von 22% erzielt. Die Fremdwéhrungskredite der Hypos stiegen
um 9,2% auf ein Volumen von € 4,4 Mrd.

Den geringsten Zuwachs erreichten die Eurokredite an inldndische Nichtbanken, die um 4,4%
auf ein Volumen von € 17,5 Mrd. stiegen. Insgesamt stieg das Ausleihungsvolumen an
inlédndische Nichtbanken um 5,3%. In diesem Marktsegment erhohte sich der Marktanteil des
Hypo-Sektors auf 9,3%.

Ausleihungsstruktur nach Kreditnehmern

Die Aufgliederung nach Kreditnehmergruppen zeigt wie in den vergangenen Jahren einen
Riickgang der Ausleihungen an den Bund. Dagegen erhdhten sich die Ausleihungen an die
Lander um 33,1%, die Ausleihungen an die Gemeinden blieben mit € 1,8 Mrd. gleich. Die
Ausleihungen an die Angehorigen der freien Berufe erreichten nach einem Anstieg um 20,8%
erstmals ein Volumen von mehr als € 1 Mrd. 27,6% der Ausleihungen an Kunden sind
hypothekarisch besichert, mehr als 20% dienen der Schaffung und Erhaltung von Wohnraum.

Das Volumen der iiber die Pfandbriefstelle gestionierten Konsortialfinanzierungen belief sich
per 31.12.2002 auf € 2,34 Mrd.
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AUSLEIHUNGEN DER OSTERREICHISCHEN KREDITUNTERNEHMUNGEN

31122001 | 31.12.2002 | Verinderung
in Millionen Euro in%

Nach Kreditarten
Wechselkredite (inkl. Rediskonte) 865 757 -108 -12,4
Hypothekar- u. Kommunaldarlehen u.
Sonstige Euro-Direktkredite 189.653 190.422 769 0,4
Fremdwahrungskredite 42.282 44.342 2.060 4,9

232.799 235.521 2.722 1,2
Nach Sektoren
Aktienbanken und Bankiers 58.717 38.028 -20.689 -35,2
Sparkassensektor 67.978 87.046 19.067 28,0
Landes-Hypothekenbanken 20.866 21.980 1.114 53
Raiffeisensektor 50.055 51.941 1.886 3,8
Volksbankensektor 13.398 14.050 652 4,9
Bausparkassen 14.109 13.750 -359 -2,56
Sonderbanken 7.676 8.727 1.051 13,7

232.799 235.521 2.722 1,2
Quelle: OeNB-Monatsausweis
AUSLEIHUNGEN DER LANDES-HYPOTHEKENBANKEN IN € UND FW

31.12.2001 31.12.2002 Veranderung
in Millionen Euro in %

Nach Kreditarten
Wechselkredite 18 17 -1 -6,3
Kommunal- u. Hypothekardarlehen und
Sonstige Euro-Kredite 16.791 17.532 741 4.4
Fremdwahrungskredite 4.057 4.431 374 9,2
Direktkredite an inl. Nichtbanken 20.866 21.980 1.114 5,3
In- und ausl. Zwischenbankforderungen 4123 5.304 1.181 28,6
Kredite an ausl. Nichtbanken 3.194 4.037 843 26,4
Gesamtausleihungsvolumen 28.183 31.321 3.138 11,1
Nach Kreditnehmergruppen
Forderungen an Kunden 24.283 26.286 2.003 8,2
davon entfallen auf:
Bund 2.407 2.143 -264 -11,0
Lander 1.451 1.931 480 33,1
Gemeinden 1.805 1.806 1 0,0
Freie Berufe u. selbst. Erwerbstatige 830 1.003 173 20,8
Private Haushalte 3.949 4.819 869 22,0
hypothekarisch besichert 6.733 7.262 530 7,9
Beschaffung/Erhaltung von Wohnraum 5.096 5.463 366 7,2

Quelle: OeNB Monatsausweis
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PASSIVGESCHAFT
Emissionstitigkeit

Die starke Emissionstitigkeit der Hypos im Zusammenhang mit erfolgreichen
Emissionsprogrammen fiihrte zu einem Anstieg der Anleihen um iiber 30% bzw. € 4,1 Mrd.
auf ca. € 17,4 Mrd.

Bei den Pfandbriefen (Hypotheken- und o6ffentliche Pfandbriefe) war dagegen ein Riickgang
um 4,6% auf unter € 7 Mrd. zu verzeichnen.

Das Emissionsvolumen (brutto) der Osterreichischen Kreditinstitute stieg gegeniiber dem
Vorjahr um 33,2% auf € 18,4 Mrd. Auf Pfandbriefe (Hypotheken- und offentliche
Pfandbriefe) entfallen davon etwas iiber € 1 Mrd. Die Beanspruchung des Kapitalmarktes
durch Emissionen inlédndischer Nichtbanken blieb demgegeniiber mit ca. € 15 Mrd. etwa
gleich grof3 wie im Vorjahr.

Marktanteile

Bei Pfand- und Kommunalbriefen blieb der Marktanteil des Hypo-Sektors mit ca. 70% etwa
gleich. Bei den sonstigen Anleihen stieg der Marktanteil auf 31,5%. Die hohe Bedeutung der
Refinanzierung der Hypos durch eigene Emissionen bleibt damit weiter bestehen. Die starke
Bedeutung des Wohnbaus fiir den Sektor zeigt sich am Marktanteil bei den Wohnbauanleihen
von 22,5%.
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UMLAUF VON HYPOTHEKEN- UND OFFENTLICHEN PFANDBRIEFEN

2001 [ 2002 Verinderung
in Millionen Euro | in%

LANDES-HYPOTHEKENBANKEN
Hypotheken- u. 6ffentliche Pfandbriefe 7.266 6.931 -335 -4,6
Wohnbauanleihen 813 1.059 246 30,3
Sonstige Anleihen 13.277 17.381 4.104 30,9
Summe 21.356 25.371 4.015 18,8
ANDERE EMITTENTEN
Hypotheken- u. 6ffentliche Pfandbriefe 3.299 2.960 -339 -10,3
Wohnbauanleihen 2.768 3.647 879 31,8
Sonstige Anleihen 37.585 37.744 159 04
Summe 43.652 44.351 699 1,6
GESAMTUMLAUF
Hypotheken- u. 6ffentliche Pfandbriefe 10.565 9.891 -674 -6,4
Wohnbauanleihen 3.581 4.714 1.133 31,6
Sonstige Anleihen 50.862 55.125 4.263 8,4
Summe 65.008 69.730 4.722 7,3
MARKTANTEIL DER LANDES-HYPOTHEKENBANKEN in %
Hypotheken- u. 6ffentliche Pfandbriefe 68,8 70,1
Wohnbauanleihen 22,7 22,5
Sonstige Anleihen 26,1 31,56
Summe 32,9 36,4

Quelle: Verbandsstatistik u. OeNB

Einlagengeschaft

Im Einlagengeschift erzielten die Hypos jeweils iiber dem Durchschnitt liegende
Zuwachsraten: Wihrend die FEinlagen inlidndischer Nichtbanken in der gesamten
Kreditwirtschaft nur um 1,1% stiegen, verzeichnete der Hypo-Sektor einen Anstieg um
13,2%. Bei den Spareinlagen verminderte sich der Zuwachs in der gesamten Kreditwirtschaft
von 4,8% im Vorjahr auf 1,8%, ohne Zinsgutschriften wére hier bereits ein Abflul zu
verzeichnen gewesen. Gegen diesen Trend konnten die Hypos einen Zuwachs um 14,9% nach
9% im Vorjahr zulegen. Bei den Sichteinlagen der Hypos liegt der Zuwachs dhnlich wie im
Vorjahr bei ca. 26%, dies gegeniiber einem im Jahresvergleich ebenfalls unverdnderten
Zuwachs in der gesamten Kreditwirtschaft von ca. 8,2%. Dem Gesamttrend folgend war auch
bei den Hypos ein Riickgang der Termineinlagen zu verzeichnen, und zwar um 9,3%.
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Marktanteile

Bei den Emissionen stieg der Marktanteil des Hypo-Sektors auf 18,9%, bei den
Gesamteilagen inlidndischer Nichtbanken auf 4,5%. Der Bilanzsummenanteil des Sektors
erhohte sich weiter auf 7,3%, nachdem er noch vor zwei Jahren unter 6% gelegen war.

Ertragslage

Das kumulierte Betriebsergebnis stieg um 7,6% auf € 268 Mio., das sind 0,7% der
durchschnittlichen Bilanzsumme 2001/2002. Die durchschnittliche Cost-Income-Ratio der
Osterreichischen Kreditinstitute stieg gegeniiber dem Vorjahr um 1,8%-Punkte und
verschlechterte sich auf 69,3%. Bei den Landes-Hypothekenbanken liegt das Verhiltnis der
Kosten zu den Ertrdgen bei 58,1% und damit wie in den vergangenen Jahren weit unter dem
Durchschnitt.



GESCHAFTSENTWICKLUNG

EINLAGEN, INLANDSEMISSIONEN UND GESAMTE FREMDMITTEL

2001 | 2002 | Verénderung
in Millionen Euro | in%
LANDES-HYPOTHEKENBANKEN
Gesamteinlagen und Emissionen 29.001 34.023 5.022 17,3
Sichteinlagen 1.918 2.416 498 26,0
Termin- u. FW-Einlagen 1.411 1.280 -132 -9,3
Spareinlagen 4.315 4.956 642 14,9
Gesamteinlagen inl. Nichtbanken *) 7.644 8.652 1.008 13,2
Hypotheken- u. 6ffentliche Pfandbriefe 7.266 6.931 -335 -4,6
Anleihen ges. 14.090 18.440 4.350 30,9
Wohnbauanleihen 813 1.059 246 30,3
Sonstige Anleihen 13.277 17.381 4.104 30,9
Summe Emissionen 21.356 25.371 4.015 18,8
Gesamte Fremdmittel* 34.584 39.168 4.585 13,3
Verwaltetes Kundenvermoégen 11.378 9.900 -1.477 -13,0
ALLE SEKTOREN
Gesamteinlagen inl. Nichtbanken 189.567 191.679 2.112 1,1
Emissionen 125.569 133.983 8.414 6,7
Gesamteinlagen und Emissionen 315.135 325.662 10.526 3,3
Gesamte Fremdmittel* 559.003 544.666 -14.337 -2,6
MARKTANTEILE DER
LANDES-HYPOTHEKENBANKEN IN %
Gesamteinlagen inl. Nichtbanken 4,0 4,5 0,5
Emissionen 17,0 18,9 1,9
Gesamteinlagen und Emissionen 9,2 10,4 1,2
Gesamte Fremdmittel * 6,2 7,2 1,0

* Gesamte Fremdmittel:
In- und auslandische Zwischenbankverpflichtungen
Einlagen von in- und auslandischen Nichtbanken
Eigene In- und Auslandsemissionen
Sonstige In- und Auslandspassiva

*) Ab 2002 inkl. kap. Zinsen

Quelle: Verbandsstatistik (vorlaufige Bilanzen der Hypos per 31.3.2003) u. OeNB
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

KENNZAHLEN
Aktienbanken | Sparkassen Landes- Raiffeisen | Volksbanken| Sonderbanken| Gesamt
und Bankiers sektor Hypothekenbanken sektor sektor
Bilanzsumme 01 in Mio. € 129.264 203.214 35.821 125.760 29.362 45.259 568.682
Bilanzsumme 02 in Mio. € 91.936 214.778 40.457 131.264 29.790 46.325 554.550
Durchschnittl. Bilanzsumme aus 2001 und 2002
in Mio. € 110.600 208.996 38.139 128.512 29.576 45.792 561.616
Betriebsergebnis 2002 in Mio. € 710 1.177 268 1.209 266 510 4.140
Erwartetes EGT 2002 in Mio. € 351 388 137 660 133 422 2.090
Nettozinsertrag 2002 in Mio. € 1.175 2.525 444 1.820 462 419 6.845
Verwaltungsaufwand 2002 in Mio. € 1.322 3.152 341 1.925 456 476 7.672
Personalaufwand 2002 in Mio. € 763 2.046 208 1.150 288 216 4.672
Sachaufwand 2002 in Mio. € 559 1.105 134 774 168 260 3.000
Bankstellen 593 1.573 174 2.328 551 85 5.304
Quelle: OeNB / Bankstellen Hypo: incl. Pfandbriefstelle, excl. Reprasentanzen im Ausland
Sektoranteile 2002 in Prozent (Basis: Bilanzsumme)
Bilanzsumme 16,6 38,7 7,3 23,7 5,4 8,4 100,0
Betriebsergebnis 0,8 0,1 0,7 0,9 0,9 1,1 0,7
Erwartetes EGT 04 0,2 0,3 0,5 0,4 0,9 0,4
Nettozinsertrag 1,3 1,2 1,1 1,4 1,6 0,9 1,2
Verwaltungsaufwand 1,4 1,5 0,8 1,5 1,5 1,0 1,4
hievon Personalaufwand 0,8 1,0 0,5 0,9 1,0 0,5 0,8
Bankstellen 0,6 0,7 04 1,8 1,8 0,2 1,0
Sektoranteile 2002 in Prozent
Bilanzsumme 16,6 36,6 7,3 23,7 54 8,4 100,0
Betriebsergebnis 17,2 28,4 6,5 29,2 6,4 12,3 100,0
Erwartetes EGT 16,8 18,5 6,6 31,6 6,3 20,2 100,0
Nettozinsertrag 17,2 36,9 6,5 26,6 6,7 6,1 100,0
Verwaltungsaufwand 17,2 411 4.4 25,1 59 6,2 100,0
hievon Personalaufwand 16,3 43,8 4.4 24,6 6,2 4,6 100,0
Bankstellen 11,2 29,7 3,3 43,9 10,4 1,6 100,0
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

AUSGEWAHLTE BILANZ UND G&V-DATEN DER HYPOS 2002 (in Mio. €)

EB und Hypo NO Landesbank- o0 Salzburger Landes-Hypothe- | HYPO TIROL | Vorarlberger Lan-

HYPO - Bank |Alpe-Adria- Hypotheken- Landes- | Landes-Hypothe- kenbank BANK AG des- und Hypo-

Burgenland AG [ Bank AG bank AG bank AG kenbank AG Steiermark AG thekenbank AG
Durchschnittl. Bilanzsumme 2977 7.109 4.457 4.378 3.123 3.822 6.451 6.399
Einlagen von Nichtbanken 756 1.335 1.054 971 733 746 1.323 1.734
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.697 4.696 2.742 2.922 1.783 2.866 4.537 4.114
Zwischenbankverpflichtungen 217 947 660 118 170 64 366 295
Kredite an Nichtbanken 1.990 4.425 3.188 3.148 1.934 2.640 3.748 4.597
Zwischenbankforderungen 207 2.271 500 506 605 312 1.071 251
Nettozinsertrag 23 88 49 46 27 57 79 75
Provisionsertrag 8 15 9 10 1 9 22 19
Verwaltungsaufwand 28 62 39 38 32 39 56 46
hievon Personalaufwand 18 37 22 23 23 24 33 27
Betriebsergebnis 9 60 18 27 14 30 56 54
EGT 1 40 12 20 1 13 34 16

Quelle: OeNB-Monatsausweis und -Quartalsbericht
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MITARBEITER

Anzahl der Mitarbeiter

Per 31.12.2002 waren 3.821 Mitarbeiter (inklusive Teilzeitkrdfte) im Hypo-Sektor
beschiftigt. Gegeniiber dem Vorjahr ist das ein Anstieg um 9,3%.

KOLLEKTIVVERTRAG

Die Schemabeziige fiir die dem Kollektivvertragsschema der Landes-Hypothekenbanken
unterliegenden Mitarbeiter wurden mit Wirkung ab 1.2.2002 um 2,5% + € 5,50 erhoht. Die im
November 2002 abgeschlossene Kollektivvertragsrunde 2003 ergab eine Erh6hung um 1,9%
+ € 6,--. Der Kollektivvertrag fiir die Mitarbeiter der Landes-Hypothekenbanken ist seit 1993
in Geltung, in der Zwischenzeit unterliegen knapp 60% der Mitarbeiter diesem Schema.

Das alte Gehaltsschema orientiert sich an den Offentlich Bediensteten des jeweiligen
Bundeslandes. Fiir diese Mitarbeiter erhohten sich die Beziige ab 1.1.2002 um 0,8% sowie ab
1.1.2003 um 2,1% (bzw. mindestens € 30,--).

Reform des Gehaltsschemas

In Gesprichen mit der Gewerkschaft wurde {libereingekommen, Grundziige einer Reform des
Gehaltsschemas fiir alle Sektoren gemeinsam zu erarbeiten. Ziel der Reform ist eine stirkere
Leistungsorientierung des Gehaltsschemas. Die Gespriache werden im laufenden Jahr sowohl
in sektoralen- als auch in iibersektoralen Arbeitsgruppen fortgesetzt.

Abfertigung neu

Mit 1. Juli 2002 trat mit dem BMVG eine umfassende Neuregelung des Abfertigungsrechts in
Kraft. Eckpunkte der Neuregelung sind die Verlagerung des Abfertigungsanspruchs vom
Arbeitgeber auf betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen. Die Finanzierung der Abfertigung
erfolgt ab dem Beginn des Arbeitsverhiltnisses durch laufende Beitragszahlungen der
Arbeitgeber in der Hohe von 1,53%. Die Hohe der Abfertigung wird sich daher nach der
Summe des bei der Mitarbeitervorsorgekasse angesparten Kapitals richten. Bei Beendigung
des Arbeitsverhiltnisses kann im wesentlichen zwischen der Auszahlung des Kapitals und der
Verrentung fiir Zwecke der betrieblichen Zusatzvorsorge gewéhlt werden. Das neue System
gilt flir alle Arbeitsverhiltnisse, die ab 1.1.2003 beginnen.
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MITARBEITER

AUSBILDUNG

Schwerpunkt im Bereich Training waren auch 2002 die "standardisierten" Ausbildungswege
der Grund-, Fach- und Fachlaufbahnausbildung mit tiber 3.000 Teilnehmertagen.

28 Mitarbeiter konnten die eher "generalistisch" angelegte Fachausbildung erfolgreich
abschlieBen, die tétigkeits-orientierten Fachlaufbahnen konnten 19 Mitarbeiter erfolgreich
beenden. Beide Ausbildungswege dauern 2 Jahre und umfassen jeweils 2 (schriftliche und
miindliche) Teilpriifungen, bei der Fachlautbahnausbildung kommt noch eine von jedem
Teilnehmer zu verfassende "Facharbeit" hinzu. Der erfolgreiche Abschlu3 wird entsprechend
zertifiziert.

Ergénzend bietet die HYPO-Bildung eine Vielfalt anderer Trainings an, die zum Teil auch
regional und speziell fiir eine HYPO-BANK veranstaltet werden.

Die HYPO-Bildung ist bestrebt, aktuelle Themen sehr rasch in ihr Programm aufzunehmen,
um damit Informationen und Impulse fiir die Entwicklung in den HYPO-BANKEN zu geben.
So gab es 2002 z.B. spezielle Veranstaltungen zu den Themen "Rechnungslegung nach IAS",
"Finanzdienstleistungen im Internet, "Anlageberatung und Beraterhaftung" sowie einen
Workshop iiber die "Eigenmittelbestimmungen nach Basel II".

In den Bereichen Computer Based Training (CBT) bzw. Web Based Training (WBT), die
seit 1992 integraler Bestandteil der HYPO-BANK-Ausbildung sind, werden die vorhandenen
Programme sukzessive iiberarbeitet und dabei auch inter- und intranetfdhig gemacht. Zu den
Themen "Volkswirtschaft", "Wertpapier" und "Steuern" konnten den HYPO-BANK-
Mitarbeitern neue Lern- und Test-Programme zur Verfiigung gestellt werden.

Das vor einigen Jahren geschaffene = HYPO-BANK-Kompendium - ein
Wissensmanagementsystem auf Intranet-Basis - wird von den HYPO-BANK-Mitarbeitern
immer stirker in Anspruch genommen. 2002 wurden alle internetfdhigen Lern- und
Testprogramme in die "HYPO-BANK-Kompendium"-Plattform eingebettet, sodall die
Mitarbeiter auf ein integriertes Lern-, Test- und Informationsmedium zuriickgreifen konnen.

Das 2001 gemeinsam mit Partnern aus Belgien, Frankreich und Luxemburg im Rahmen des
Leonardo da Vinci-Programms 2000-2006 der EU gestartete Projekt "LaFiBa" wurde 2002
fortgefiihrt. Ziel dieses Projekts ist die Entwicklung eines speziellen Sprachlernprogramms
fiir Banken und Finanzdienstleister. Die Fertigstellung ist fiir Ende 2003 vorgesehen.

Alle Bildungsmaflnahmen haben ein Ziel: den HYPO-BANK-Kunden optimale Beratung und
Betreuung zu bieten. Alle Bildungsmafinahmen sind aber nur moglich, weil sie unterstiitzt

werden durch Trainer, Fithrungskréfte, Bildungsverantwortliche und getragen werden vom
"Bildungswillen" der HYPO-BANK-Mitarbeiter. Ihnen allen sei dafiir herzlich gedankt!
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MITGLIEDSINSTITUTE

EB und HYPO - Bank Burgenland AG

7000
1090
2421
2491
7000
7071
7100
7111
7132
7151
7201
7210
7350
7400
7400
7540
8380
7100

Zentrale:
Filialen:

Zahlstelle:

Eisenstadt, Neusiedler Straf3e 33
Wien, Kolingasse 12

Kittsee, Hauptplatz 32

Neufeld, Hauptstralie 55

Eisenstadt, Hauptstraf3e 31

Rust, Hauptstral3e 6

Neusiedl, Hauptplatz 26-28
Parndorf, Wirtschaftspark, Straf3e 2
Frauenkirchen, Franziskanerstrafie 21
Wallern, Hauptstral3e 11

Neudorfl, Hauptstraf3e 33
Mattersburg, Martinsplatz 4
Oberpullendorf, Hauptstralle 9
Oberwart, Hauptplatz 11, Atrium
Oberwart, Dornburggasse 80, LKH
Gtissing, Hauptplatz 6

Jennersdorf, Hauptplatz 15

Neusiedl, Seestralle 40-42, Hotel Wende

Reprisentanz: H-9400 Sopron, Kossuth L.u.19

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

9020
1010
9020
9020
9020
9020
9100
9300
9400
9400
9411
9412
9413
9461
9470
9500
9560

Zentrale:
Filialen:

9620
9800

Klagenfurt, Alpen-Adria-Platz 1
Wien, Stock-im-Eisen-Platz 3
Klagenfurt, Domgasse 5
Klagenfurt, Baumbachplatz 2
Klagenfurt, Feschnigstralle 17
Klagenfurt, LKH

Volkermarkt, Hauptplatz 27

St. Veit/Glan, Platz am Graben
Wolfsberg, Herrengasse 1
Wolfsberg, St. Stefaner Strafie 8
St. Michael 26

St. Margarethen 36

St. Gertraud 74

Prebl 70A

St. Paul, Hauptstral3e 18
Villach, Ossiacher Zeile 9
Feldkirchen, Tiebelzentrum,
10.-Oktober-Strafle

Hermagor, Gasserplatz 1
Spittal/Drau, Neuer Platz 19

Représentanz: B-1040 Briissel, Avenue d’ Auderghem 67-3
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+43 (0) 2682/605-0
+43 (0) 1/4060460-0
+43 (0) 2143/3330-0
+43 (0) 2624/52668-0
+43 (0) 2682/605-0
+43 (0) 2685/205-0
+43 (0) 2167/2271-0
+43 (0) 2166/3663-0
+43 (0) 2172/2544-0
+43 (0) 2174/2855-0
+43 (0) 2622/77341-0
+43 (0) 2626/67570-0
+43 (0) 2612/42193-0
+43 (0) 3352/38913-0
+43 (0) 3352/32841
+43 (0) 3322/43437-0
+43 (0) 3329/45382-0
+43 (0) 2167/8111

+36 99513000

+43 (0) 50202
+43 (0) 50202-6900
+43 (0) 50202

+43 (0) 50202-6100
+43 (0) 50202-6800
+43 (0) 50202-6850
+43 (0) 50202-6250
+43 (0) 50202-6750
+43 (0) 50202-6400
+43 (0) 50202-5150
+43 (0) 50202-5050
+43 (0) 50202-5100
+43 (0) 50202-6500
+43 (0) 50202-5000
+43 (0) 50202-6450
+43 (0) 50202-6300

+43 (0) 50202-6700
+43 (0) 50202-6200
+43 (0) 50202-6150

+32 2231 1007



MITGLIEDSINSTITUTE

Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG

3100
1011
1014
1040
1060
1090
1140
1210
2070
2130
2301
2340
2340
2380
2500
2500
2700
2700
3100
3100
3300
3400
3430
3500
3500
3580
3910

Zentrale.:
Filialen:

St. Polten, Kremser Gasse 20
Wien, Wipplingerstraf3e 2

Wien, Herrengasse 10

Wien, Operngasse 21

Wien, Mariahilfer Strafie 121
Wien, Porzellangasse 64

Wien, Linzer Straf3e 402

Wien, Schlo3hoferstrafle 53

Retz, Hauptplatz 11

Mistelbach, Franz Josef-Stral3e 17
GroB3-Enzersdorf, SchloBhoferstrafie 4
Maodling, Freiheitsplatz 7
Maédling, Sr.M.Restituta-Gasse 12
Perchtoldsdorf, Wiener Gasse 27
Baden, Josefsplatz 6

Baden, Schwartzstral3e 50

Wr. Neustadt, Corvinusring 3-5
Wr. Neustadt, Adlergasse 3

St. Polten, Kremser Gasse 20

St. Polten, Landhaus-Boulevard 3/25
Amstetten, Wiener Strafle 28
Maria Gugging, Hauptstral3e 2
Tulln, Bahnhofstrafle 15

Krems, Mitterweg 10

Krems, Obere Landstralle 14
Horn, Kirchenplatz 11

Zwettl, Neuer Markt 6

Oberosterreichische Landesbank AG

4010
1030
4020
4020
4020
4020
4020
4020
4040
4040
4040
4400
4600
4780
4840
4910

Zentrale:
Filialen:

Linz, Landstraf3e 38

Wien, Jacquingasse 47 / Mohsgasse 1
Linz, Landstralle 38/Rudigierstr. 4
Linz, Huemerstraf3e 23

Linz, Bahnhofplatz, Kérntner Strale 16
Linz, Am Bindermichl 28

Linz, Eurocenter-Oed/Europastraf3e
Linz, Wagner-Jauregg-Weg 15

Linz, Steg, Pulvermiihlstrale 21
Linz, Magdalena/Griesmayrstralle 19
Linz, Neues Rathaus/Hauptstra3e 1-5
Steyr, Wehrgrabengasse 18

Wels, Kaiser-Josef-Platz 23
Schirding, Karl-Gruber-Straf3e 1

+43 (0) 2742/4920
+43 (0) 1/905 0050

+43 (0) 1/533 32 37

+43 (0) 1/586 5591
+43 (0) 1/597 32 42
+43 (0) 1/317 74 65
+43 (0) 1/914 56 25
+43 (0) 1/271 86 57
+43 (0) 2942/20 424
+43 (0) 2572/20 402
+43 (0) 2249/36 07
+43 (0) 2236/42480
+43 (0) 2236/48 550
+43 (0) 1/ 869 04 98
+43 (0) 2252/41 289
+43 (0) 2252/21 199
+43 (0) 2622/23 357
+43 (0) 2622/284 20
+43 (0) 2742/4920/1111
+43 (0) 2742/258 020
+43 (0) 7472/684 81
+43 (0) 2243/83238
+43 (0) 2272/652 05
+43 (0) 2732/706 40
+43 (0) 2732/875 61
+43 (0) 2982/2970
+43 (0) 2822/531 75

+43 (0) 732/76 39-0
+43 (0) 1/7969820
+43 (0) 732/76 39-0
+43 (0) 732/77 83 91
+43 (0) 732/65 63 90
+43 (0) 732/34 46 11
+43 (0) 732/38 12 07
+43 (0) 732/66 00 03
+43 (0) 732/25 14 83
+43 (0) 732/25 25 24
+43 (0) 732/73 11 29
+43 (0) 7252/74088
+43 (0) 7242/62 8 81
+43 (0) 7712/79 79

Vocklabruck, Dr.Anton Bruckner-Straf3e 15+43 (0) 7672/22 4 44

Ried/Innkreis, Stelzhamerplatz 6
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MITGLIEDSINSTITUTE

Salzburger Landes-Hypothekenbank AG

Zentrale: 5020
Filialen: 5020
5020
5020
5020
5020
5020
5073
5101
5110
5201
5202
5340
5400
5431
5500
5541
5580
5582
5600
5700
5730
5760

Salzburg, Residenzplatz 7
Salzburg, Petersbrunnstrafe 1
Salzburg, Lindhofstraf3e 5
Salzburg, Dreifaltigkeitsgasse 16
Salzburg, Aignerstralie 4
Salzburg, Vogelweiderstrafie 55
Salzburg, Ignaz-Harrer-Straf3e 79a
Wals-Himmelreich, Bundesstral3e 2
Bergheim, Moosfeldstrale 1
Oberndorf, Briickenstral3e 8
Seekirchen, Hauptstralle 12
Neumarkt, Hauptstra3e 25

St. Gilgen, Aberseestralie 8
Hallein, Kornsteinplatz 12

Kuchl, Markt 57

Bischofshofen, Gasteiner Strafle 39
Altenmarkt, Hauptstra3e 40
Tamsweg, Postplatz 110

St. Michael, Poststralle 6

St. Johann, Hauptstral3e 16
Zell/See, Saalfeldnerstralie 3
Mittersill, Hintergasse 2
Saalfelden, Almerstrafie 8

Landes-Hypothekenbank Steiermark AG

Zentrale: 8011
Filialen: 8010
8010
8010
8020
8053
8280
8330
8430
8530
8601
8750
8940
8970
Zahlstellen: 8020
8053

8282
8330
8530

Graz, Radetzkystrafle 15-17
Graz, LKH, Riesstral3e 1

Graz, Paulustorgasse 4

Graz, Pliiddemanngasse 96
Graz, Peter Tunner-Gasse 34
Graz, Karntner Strafle 207a
Fiirstenfeld, Commendegasse 1
Feldbach, Biirgergasse 15
Leibnitz, 27. Jannerstral3e Nr. 2
Deutschlandsberg, Unterer Platz 4
Bruck/Mur, Am Grazertor 1
Judenburg, Herrengasse 2
Liezen, Hauptstral3e 5
Schladming, Hauptplatz 29
Graz, Gostingerstral3e 40

Graz, Landesnervenklinik,
Wagner Jauregg Platz 1
Loipersdorf 215

+43 (0) 662/8046
+43 (0) 662/8046
+43 (0) 662/431397
+43 (0) 662/877475
+43 (0) 662/620411
+43 (0) 662/881238
+43 (0) 662/430455
+43 (0) 662/854990
+43 (0) 662/453660
+43 (0) 6272/5161
+43 (0) 6212/7320
+43 (0) 6216/7452
+43 (0) 6227/7975
+43 (0) 6245/84351
+43 (0) 6244/7625
+43 (0) 6462/3452
+43 (0) 6452/6486
+43 (0) 6474/6900
+43 (0) 6477/8611
+43 (0) 6412/8881
+43 (0) 6542/72400
+43 (0) 6562/4431
+43 (0) 6582/72644

+43 (0) 316/8051

+43 (0) 316/8051-821
+43 (0) 316/8051-851
+43 (0) 316/8051-861
+43 (0) 316/8051-831
+43 (0) 316/8051-841
+43 (0) 3382/53230
+43 (0) 3152/5012
+43 (0) 3452/71133
+43 (0) 3462/4340
+43 (0) 3862/51852
+43 (0) 3572/83580
+43 (0) 3612/25377
+43 (0) 3687/23453
+43 (0) 316/8051-808

+43 (0) 316/8051-841
+43 (0) 3382/8373

Feldbach, LKH, Ottokar Kernstockstrale 18+43 (0) 3152/5012-794
Deutschlandsberg, LKH, RadlpaBstraie 29 +43 (0) 3462/4340
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HYPO TIROL BANK AG

Zentrale:
Filialen:

6021
1010
2344
6020
6020
6020
6020
6020
6020
6020
6060
6063
6100
6130
6166
6290
6300
6330
6370
6380
6410
6460
6500
6600
9900

Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Wien, Renngasse 9

+43 (0) 50700-7000
+43 (0) 50700-5200

Maria Enzersdorf, Stidstadtzentrum 24 E +43 (0) 50700-5700

Innsbruck, Viktor-Franz-Hess-Strafle 1

Innsbruck, Hypo-Passage 1

Innsbruck, Erzherzog-Eugen-Strafie 19

Innsbruck, Kaiserjager Stralle 4a
Innsbruck, Amraser Stra3e Nr. 25
Innsbruck, Eduard-Bodem-Gasse 6
Innsbruck, Innrain 47a

Hall, Unterer Stadtplatz 3

Rum, Innstraf3e 46

Seefeld, Innsbrucker Straf3e 25
Schwaz, Andreas Hofer Stral3e 6
Fulpmes, Waldraster Stral3e 2
Mayrhofen, Hauptstrafle 418
Worgl, Speckbacherstralie 10
Kufstein, Oberer Stadtplatz 6
Kitzbiihel, Bichlstralie 9

St. Johann, Speckbacherstralie 29
Telfs, Obermarktstrafie 2

Imst, Eduard-Wallnofer-Platz 1
Landeck, Malser Strafle 11
Reutte, Obermarkt 18

Lienz, Hauptplatz 4

[-39100 Bozen, Waltherplatz 2

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG

Zentrale:
Filialen:

6900
1010
6700
6764
6780
6793
6800
6800
6830
6830
6840
6845
6850
6850
6863
6873

Bregenz, Hypo-Passage 1

Wien, Singerstralie 12

Bludenz, Am Postplatz 2

Lech, HNr. 138

Schruns, Jakob-Stemer-Weg 2
Gaschurn, HNr. 6B

Feldkirch, Neustadt 23

Feldkirch, LKH, Carinagasse 47-49
Rankweil, LKH, Valdunastral3e 16
Rankweil, Ringstralie 11

Gotzis, Hauptstralle 4

Hohenems, Schlofplatz 1
Dornbirn, Rathausplatz 6

Dornbirn, Messestrafle 2 (Messepark)
Egg, HNr. 940, Wilderpark
Hochst, HauptstraBBe 25

nnnnnnnnnn

+43 (0) 50700-1200
+43 (0) 50700-5400
+43 (0) 50700-7200
+43 (0) 50700-5600
+43 (0) 50700-7300
+43 (0) 50700-5500
+43 (0) 50700-7100
+43 (0) 50700-5300
+43 (0) 50700-1500
+43 (0) 50700-5100
+43 (0) 50700-1300
+43 (0) 50700-7700
+43 (0) 50700-7400
+43 (0) 50700-7800
+43 (0) 50700-7500
+43 (0) 50700-1600
+43 (0) 50700-7600
+43 (0) 50700-1400
+43 (0) 50700-7900

+43 (0) 50700-1800

+43 (0) 50700-1900
+43 (0) 50700-1700
+39 (0) 471 319

+43 (0) 5574 414-0
+43 (0) 1/513 89 29-0
+43 (0) 5552/633 47-0
+43 (0) 5583/25 78-0

+43 (0) 5556/739 76-0
+43 (0) 5558/87 22-0

+43 (0) 5522/736 01-0
+43 (0) 5522/787 72-0
+43 (0) 5522/463 51-0
+43 (0) 5522/453 30-0
+43 (0) 5523/624 51-0
+43 (0) 5576/737 81-0
+43 (0) 5572/246 53-0
+43 (0) 5572/295 80-0
+43 (0) 5512/21 44-0

+43 (0) 5578/722 72-0



MITGLIEDSINSTITUTE

6890  Lustenau, Kaiser-Franz-Josef-Stralle 4a +43 (0) 5577/836 11-0
6900  Bregenz, Romerstrale 2 (GWL) +43 (0) 5574/458 52-0
6900  Bregenz-Vorkloster, Heldendankstra3e 33+43 (0) 5574/843 30-0
6923 Lauterach, Achpark, Dammstral3e 2 +43 (0) 5574/706 00-0

6971  Hard, Landstral3e 7 +43 (0) 5574/784 02-0

6991 Riezlern, Walserstraf3e 31 +43 (0) 5517/50 01

6992  Hirschegg, Walserstralie 65 +43 (0) 5517/33 60

6993  Mittelberg, Walserstralie 62 +43 (0) 5517/55 91

8010  Graz, Joanneumring 7 +43 (0) 316/81 64 70-0

CH-9004 St. Gallen, Bankgasse 1 +41 (0) 71/228 85-00
Private Banking Office:

4600 Wels, Kaiser-Josef-Platz 48 +43 (0) 7242/21 06 24-0
Reprasentanzen:

D-86150 Augsburg, Karlstralie 2/1 +49 (0) 821/42 07 96-0

Impressum:

Medieninhaber (Verleger): Verband der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken.
Fiir den Inhalt verantwortlich: Generalsekretdr Mag. Dietmar Rupar. Alle A-1040 Wien,
Brucknerstraf3e 8.



