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DIE OSTERREICHISCHE WIRTSCHAFT

Im ersten Halbjahr 2003 entwickelte sich die Kokjuin infolge der aus dem Irak-Konflikt
resultierenden starken geopolitischen Spannungeth WUnsicherheiten in Europa sehr
verhalten. Erst im Sommer verbesserte sich dasatem der Wirtschaftsakteure allm&hlich
und es mehrten sich die Anzeichen, dal3 die Konjurdéh Fahrt gewinnt. Insgesamt lag das
reale Wachstum des BIPs im Euro-Raum bei 0,4%ch in Osterreich war das reale
Wirtschaftswachstum mit +0,7% deutlich geringergadallen als 2002 mit 1,4%. Getragen
wurde das Wachstum von der inlandischen Konjunkiubhei der private Konsum verhalten
stieg und die Investitionen der heimischen Untemezh sich besser entwickelten. Dagegen
verlangsamte sich die Exportdynamik bei gleichgeitarker wachsenden Importen.

Bauwirtschaft

Nach Berechnungen der Statistik Austria erwirtdeltah die Betriebe aus dem Bereich
Bauwesen einen Produktionswert von rd. € 11 Mrd.0(3%), wobei sich diese positive
Entwicklung nicht nur im Hochbau (+6,9%), sondemctaim Tiefbau (+11,6%) widerspiegelt.
Mit einem Beschaftigungsstand von 165.687 Besdtéfti weist die Branche erstmals seit
zwei Jahren eine positive Entwicklung gegentuber Yenahr auf.

Auch der Wohnbau zeigte im Jahr 2003, nach sedmeranit zum Teil sehr markanten
Ruckgangen, erstmals wieder ein Wachstum. Die astst Zuwanderung loste einen
Zusatzbedarf an geférderten Wohnungen aus, wolieDdeck auf die Landerhaushalte zu
einer erkennbaren Zurlckhaltung bei der Bewilligwag Wohnungsneubauten fuhrte. Der
Tiefpunkt mit rd. 42.000 fertiggesteliten Wohnungén Jahr 2002 scheint allerdings
uberwunden zu sein.

Tourismus

Der heimische Tourismus konnte durch Qualitdts- uBtirukturverbesserung seine
Wettbewerbsposition ausbauen und erzielte ein Upkst von 3,7%. Trotz der
internationalen Konjunkturschwéche und der Eurak&tdehauptete sich der osterreichische
Tourismus im internationalen Vergleich somit guid uerzielte leichte Marktanteilsgewinne.
Neben steigenden Ausgaben der Osterreicher war ainchAufleben des internationalen
Tourismus spurbar. Zu der gestiegenen Nachfrage @ésten aus Italien, Frankreich,
GrofR3britannien und der Schweiz gab es auch eimkes&Nachfrage von Touristen aus den
Ostlichen Nachbarlandern.

Inflationsrate
Die Konjunkturbelebung I6st keine Beschleunigung ldéation aus. Die Preisstabilitat bleibt

mit einer Inflationsrate von 1,3% im Jahr 2003 gesaPreisdampfend wirkten vor allem die
moderate Lohnrunde und der starke Euro.
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Osterreich zahlt damit weiterhin zu den preisssédail Landern der Euro-Zone, deren jahrliche
Inflationsrate, gemessen am HVPI sich im Jahr 20@32,1% verringerte nach 2,3% im Jahr
Zuvor.

Arbeitslosenquote

Die schleppende Konjunkturentwicklung der letztieai Jahre kam im kraftigen Anstieg der
Zahl der Arbeitslosen am deutlichsten zum Vorscheiotz allmahlicher Konjunkturerholung
zeichnet sich keine Trendwende auf dem ArbeitsmabktDie Zahl der Arbeitslosen lag im
Jahr 2003 bei 240.000, das entspricht einer Atbeéaquote von 4,4% der Erwerbspersonen
laut Eurostat.

Arbeitslosigkeit int.
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Einkommen

Das verfuigbare Einkommen der privaten Haushaleg stiit +1,4% langsamer als im Jahr
2002 (+1,8%). Die Konsumausgaben der privaten Haigslsind um 1,3% gestiegen, die
Sparqguote lag bei ca. 8,4%.
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DIE OSTERREICHISCHE ZAHLUNGSBILANZ

Die Osterreichischéeistungsbilanz zeigt sich fir das Jahr 2003 mit 0,9%-BIP-Defaiter
ca. € 2 Mrd. 'ausgeglichen’. Dieses Ergebnis legsah im wesentlichen aus der seit
Sommer 2003 verzeichneten Tendenz zu steigendeart@empab. Ausschlaggebend fir die
Drehung des Leistungsbilanzsaldos ist die TeilbiMfaren- und Dienstleistungszahlungen
(€ 2,48 Mrd.), die durch steigende Importzahlunge2%) und stagnierende Exporterlose
hervorgerufen wurde. Da die Warenimporte besondemn Bereich der
Ausrustungsinvestitionen im Jahr 2003 deutlichliasals der Export (real +2%) wuchsen, hat
sich der Saldo der Handelsbilanz verschlechtertt Ki 2 Mrd. verzeichnete die
Reiseverkehrsbilanz als wichtigste Komponente estiabilen Uberschuf.

Das Defizit der Einkommensbilanz in Hohe von ca. € 2,5Mrd. war hoher als im
Vergleichszeitraum 2002 (ca. € 800 Mio.). Wahreme Einkommen aus Direktinvestitionen
(ca. € —1,6 Mrd.) und aus Portfolioinvestitionen-8EMrd.) Defizite aufwiesen, erzielten die
Einkommen aus Sonstigem - insbesondere aus gresetbeitenden Krediten und Einlagen -
einen UberschuR in der Hohe von € +1,5 Mrd.

Gestiegen ist auch das Defizit daufenden Transfers mit -2,1 Mrd. Euro. Die Bilanz der
Vermogensubertragungen wies mit € 100 Mio. ein labuigeringeres Defizit auf als im
Vergleichszeitraum.

Die Kapitalbilanz 2003 zeigte Nettokapitalzuflisse im Bereich Pdidiovestitionen und
Nettokapitalabflisse in den Teilbilanzen Direktistionen, sonstige Investitionen und
Finanzderivate.

Osterreichs Direktinvestitionen im Ausland lagenJanr 2003 mit € 6,3 Mrd. Uber den Werten
von 2002 (€ 5,58 Mrd.). Kontinuierlich hdher war igesamten Jahresverlauf das
Investitionsvolumen auslandischer DirektinvestonenOsterreich, das zum Jahresende hin
€ 6 Mrd. betrug (gegenuber rd. € 1 Mrd. im Jahr200

Die Gesamtheit grenziuberschreitender Portfolioii@sen drehte gegentiber dem Vorjahr
von einem Nettokapitalexport (€ 4,3 Mrd.) in eindettokapitalimport in Hohe von € 5 Mrd.

Mit einem KapitalabfluR im AusmaR von € 15,93 Mrdwaren Osterreichs

Wertpapierveranlagungen im Ausland im Berichtsaeitn deutlich ricklaufig, wobei der
Ruckgang sowohl festverzinsliche Wertpapiere alshaAnteilsscheine mit je 40% ihres
Volumens gleichermal3en betraf.

Die starkste Veradnderung zeigte sich bei GeschafténGeldmarktpapieren: diese Titel
wurden verkauft oder von den Emittenten getilgt gik@zuflu3 von € 3,4 Mrd.), wahrend
dieses Veranlagungsinstrument im Vergleichszeitraom inlandischen Investoren verstarkt
nachgefragt worden war (Kapitalabflu von € 4,12 Mrim Gegensatz zur Veranlagungsseite
erhohte sich der Verkauf dsterreichischer Wertpapas auslandische Investoren geringfligig
auf € 20,9 Mrd.
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Die Teilbilanz dersonstigen Investitionenwies mit einem Kapitalexport von € 2,8 Mrd.
ebenfalls eine Saldendrehung auf (Vergleichszeitra(apitalimport von € 4,1 Mrd.).

Die offiziellen Wahrungsreservenverringerten sich transaktionsbedingt um € 1,86.Mr

GELD UND KREDIT
Verzinsung
Kredite

Im ersten Halbjahr senkten Osterreichs Banken diedikzinssatze in Folge der
Leitzinssenkungen der EZB deutlich. Der Rickgang #&ZB-Hauptrefinanzierungssatzes
zwischen Janner und Dezember (von 2,82% auf 2,0d9de voll weitergegeben. Uber alle
Laufzeiten gesehen reduzierte sich der kapitalgéeie Durchschnittszinssatz aller Euro-
Kredite im selben Zeitraum um 0,87%-Punkte von %38uf 3,49%. Dabei profitierten von
den Zinssatzsenkungen vor allem grofRere nichtfiabezUnternehmen. Unternehmen, die
Kredite bis € 1 Million aufnahmen und die privatdaushalte konnten die Senkungen weniger
stark nutzen. Fur Wohnbaukredite wurde im Dezena®3 ein Durchschnittszinssatz von
4,27% (effektiv 4,55%) verrechnet, fir Konsumkredit16% (effektiv 5,92%).

Kradita in EUR, JPY und CHF
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Die Attraktivitdit des Fremdwahrungskredites verertg sich durch die Abnahme des
durchschnittlichen Zinsvorteils gegentiber dem Hgdredit. Wahrend der durchschnittliche

Kreditzinssatz fur Euro-Kredite mit 4,36% im JAn2603 noch 3,16 Prozentpunkte tber dem
JPY-Kreditzinssatz bzw. 2,34%-Punkte Uber dem CHeédKzinssatz lag, betrug der

durchschnittliche Zinsvorteil fir JPY-Kredite im Bamber nur noch 2,28%-Punkte und jener
fur CHF-Kredite 1,94%-Punkte.

Ein Vergleich mit dem Euroraum zeigt, daR Osteh®iBanken die Riickgange der EZB-
Leitzinssatze im Neugeschaft in deutlich starkerdasmald weitergegeben haben als im
Durchschnitt des Euroraums.

Auch beim gesamten aushaftenden Kreditvolumen konOisterreichs Kreditnehmer aufgrund
des hohen Anteils an variabel oder nur kurzfrifkigzergebenen Zinssatzen 2003 in hdherem
Ausmal’ von Leitzinssenkungen als der Durchschnitiddé im Euroraum profitieren.

Einlagen

Die Leitzinssenkungen wurden im Einlagenbereich vo@sterreichs Banken
wettbewerbsbedingt nur abgeschwacht weitergegélemDurchschnittszinssatz tber alle neu
vergebenen Geschafte fiel zwischen Janner und Deetediglich um 0,58%-Punkte auf
2,07%, wobei der Rickgang bei Einlagen von nicatfmellen Unternehmen (um 0,60% auf
2,04%) und Spareinlagen von privaten HaushaltenQi®% auf 2,22%) sehr &hnlich ausfiel.
Dadurch verringerte sich die Spanne zwischen denstH3uhnittszinssatz der neu vergebenen
EUR-Kredite und jenem der EUR-Einlagen im Kundeob&a# mit privaten Haushalten und
nichtfinanziellen Unternehmen. Im Euroraum hingegergroRerte sich dieser Abstand.

Bilanzsumme

Im Gegensatz zum Vorjahr, in dem sich die Bilanasementwicklung erstmals seit mehr als
20 Jahren fur ein Gesamtjahr rucklaufig prasestietnd zwar um € 14,39 Mrd. oder 2,4%
- konnte heuer wieder ein Wachstum in der Hohe €&1,76 Mrd. bzw. 5,5% beobachtet
werden.

Per Ende 2003 wiesen die in Osterreich tatigen inetitute eine Bilanzsumme von
€ 605,11 Mrd. auf.
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Aktivgeschaft
Die Kredite stiegen im Jahr 2003 um 1,6% auf eiaditvolumen von € 239,48 Mrd.

Das Kreditwachstum wurde von den Krediten in Euetragen, und zwar um € 4,34 Mrd. In
relativen Zahlen betrachtet stiegen die AusleihangeEuro um 2,3% gegenuber 0,4% oder
ca. € 770 Mio. im Jahr 2002. Die Nachfrage nacimikgahrungskrediten liel3 nach, und zwar
um 0,9%. Der Anteil der Fremdwahrungskredite aenallergebenen Krediten sank auf 18,4%.

Regional betrachtet lag der Anteil der Fremdwahskrgdite am gesamten Kreditvolumen in
Vorarlberg mit rund 45% am hochsten, gefolgt vorolTmit rund 35%. In den restlichen
Bundeslandern schwankte der Fremdwahrungsanteirbatb der Bandbreite 13,8%
(Oberdsterreich) bis 19,3% (Kéarnten).

Nach GrofRenklassen gegliedert befanden sich zuresidtimo rund 72% aller Euro-Kredite
im Bereich bis 10.000 Euro. Der durchschnittlichedkredit belief sich auf rd. 32.000 Euro.
Die meisten Fremdwahrungskredite befanden sichefieg im Segment zwischen 50.000 und
100.000 EUR; im Durchschnitt lautete ein Fremdwagskredit auf rund 136.000 Euro.

Ausleihungen wurden im Jahr 2003 vor allem in ScéheveFranken aufgenommen. Obwohl
der Kurs des Schweizer Franken im Vergleich zunmoEum rund -7% gesunken ist, erhdhte
sich 2003 der Anteil der CHF-Kredite am gesamteedivolumen in Fremdwahrung um
beachtliche 43,1% auf 81,5% (Anteil Dez. 2002: %6,8wogegen sich der Anteil der JPY-
Kredite um 67,9% drastisch reduzierte. Der Kurs Zumno sank um rund 8%. Somit belief
sich der Anteil der JPY-Kredite an den Fremdwahskngditen nur mehr auf 12,1% nach
37,7% zum Jahresultimo des Vorjahres.

Mehr als die Halfte aller Kredite wurden nach wier won Unternehmen in Anspruch
genommen. Anders als im Jahr 2002 war hier nugeiimger Rickgang in der Hohe von ca.
€250 Mio. bzw. 0,2% festzustellen (2002: € -2,50rdM bzw. -1,9%). Der
Fremdwahrungsanteil lag bei 17,9% (2002: 19,2%#@. ipivaten Haushalte, auf die rund 29%
des Kreditvolumens entfiel, nahmen 2003 hingeger€u23 Mrd. oder +3,3% mehr Kredite
auf. 2002 hatte der Anstieg € 4,31 Mrd. oder +6,88tragen. Der Fremdwahrungsanteil
innerhalb der Kredite an private Haushalte bei@f auf 26,6% nach 25% im Vorjahr.

Die in den letzten Jahren stagnierenden Forderuageasen Staat (rund € 28 Mrd.) erhdéhten
sich im Jahr 2003 auf € 29,95 Mrd. Der Fremdwéahsantgil lag dabei traditionell niedrig und
reduzierte sich weiter auf 4,1% (2002: 5%).
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Passivgeschatt

Nach einem geringen Einlagenaufkommen der inldhdiscNichtbanken im Jahr 2002
(€ +2,21 Mrd. bzw. +1,2%) erhthte sich der Anstiegier auf € 9,20 Mrd. oder 4,8%. Zum
Jahresultimo erreichten die Einlagen von inlanaischNichtbanken einen Stand von
€ 200,97 Mrd.

Das Wachstum der Sichteinlagen verdoppelte sich3ydd Mrd. EUR (+8,3%) im Jahr 2002
auf € 7,51 Mrd. (+17,8%). Der Stand der Sichteiafagetrug dabei € 49,58 Mrd.

Die Spareinlagen erhdhten sich inklusive Zinsguttieh von € 2,42 Mrd. im Berichtsjahr um
€ 4,50 Mrd. bzw. 3,5% und damit deutlicher als ahrJzuvor (+1,8%).

Die Termineinlagen wiesen ein deutliches Minus €d81 Mrd. bzw. 12,8% aus. Im Vorjahr
war ihr Rickgang sogar noch markanter ausgefaleB,28 Mrd. oder -13%).

Der Grol3teil der Konten wies fir 96% der Sparemtadetrage kleiner als € 20.000 aus.
Lediglich 1100 Sparbticher verbuchten Betrdge zwiscE 1 Mio und € 3 Mio. und
210 Sparbucher Betrage grol3er € 3 Mio.

Auslandsgeschaft

Das Auslandsgeschéaft entwickelte sich im Berichtsjpesonders aktivseitig expansiv: Die
Auslandsforderungen nahmen um € 19 Mrd. oder 1Z2%lie Auslandsverbindlichkeiten um
€ 14 Mrd. oder 8,4%. Bei den Auslandsforderungieg sor allem das Geschéaftsvolumen mit
auslandischen Kreditinstituten um € +12,15 Mrd.ro€l5,2% deutlich an.

Auf der Passivseite erhdhten sich lediglich didéaasschen verbrieften Verbindlichkeiten, und
zwar um € 10,18 Mrd. bzw. +16,9%. Im Jahr 2002 reoRRnoch Rulckgange der
Auslandsforderungen (€ -1,12 Mrd.) bzw. —verbindleiten (€ -7,97 Mrd.) verzeichnet
werden.

Besondere aulRerbilanzmaliige Geschafte

Auffallig ist das Wachstum in dieser Kategorie, ddch gegeniiber dem Vorjahr mehr als
verdoppelte. So erreichte das Derivativgeschaft\@fumen von € 2.174,11 Mrd., mithin
mehr als das 3-fache der Gesamtbilanzsumme derdishischen Kreditinstitute. Bereits im
Jahr 2002 war ein Gberdurchschnittlicher Anstieg €278,91 Mrd. od. 25,1% zu verzeichnen
gewesen, der nun abermals Uberstiegen werden kamtezwar mit € 785,32 Mrd. oder eben
56,6%. Der Grol3teil der Derivativgeschafte entfiabei auf die Zinssatzvertrage, die bereits
85% dieser Geschafte ausmachen. Der Grund dafietfsich in der steigenden Bedeutung
der Zinsswaps zu Absicherungszwecken.

Eigenmittel

Die Eigenmittel beliefen sich zum Ultimo auf € 4@,8/rd. und stiegen damit kréaftig um
€ 2,8 Mrd. bzw. 6,7%.
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Ertragslage

Die Ertragsentwicklung der in Osterreich tatigereditinstitute verbesserte sich gegeniber
dem Vorjahr. Im Jahr 2003 betrug das Betriebseigelaster in Osterreich tatigen
Kreditinstitute € 4,41 Mrd. und lag um 4,5% dochutlieh Uber dem Wert der
Vergleichsperiode 2002. Dabei konnten die Kreditnte ihre Betriebsertrage erhéhen, und
zwar um 1,1% auf € 13,87 Mrd., die Betriebsaufwegdun verringerten sich dagegen mit
0,4% auf € 9,47 Mrd. geringfligig. Daraus restdinet verbesserte sich die Cost-Income-Ratio
gegenuber dem Jahr 2003 um einen Prozentpunkteinagh68,2%.

Der Nettozinsertrag betrug zum Stichtag € 7,06 Mt lag mit 0,3% unter delVert der
Vergleichsperiode 2002. Der Total Spread beligi si¢c Jahr 2003 auf 1,27% und reduzierte
sich gegentber dem Vorjahr geringfligig. Damit liegtklar unter dem Durchschnitt der
letzten 9 Jahre von 1,44%. Bei Zinssatzen fur r@gebene Kredite war ein deutlich starkerer
Ruckgang als bei Zinssatzen fur neu vergebenedeinlau bemerken.

Die Ertrage aus dem Wertpapier- und Beteiligungduis beliefen sich auf € 1,72 Mrd. und
lagen mit 2,9% unter dem Wert des Jahres 2002. Gble den Ertrdgen aus Aktien und
Anteilsrechten und nicht-festverzinslichen Wertpagn Anstiege erzielt wurden, muldte bei
den Ertradgen aus Beteiligungen ein deutlicher Réisgdingenommen werden.

Der Saldo aus dem Provisionsgeschatft betrug € rtl9 und lag mit 5,8% deutlich Uber dem
Wert des Jahres 2002. Hierbei konnten in allerafsioereichen Anstiege verzeichnet werden.
Provisionsertrage aus dem Wertpapiergeschéft, albeln jene aus dem Kreditgeschaft und
dem Dienstleistungsgeschéaft konnten stark gesteigaden.

Der positive Saldo aus Finanzgeschaften belief aih€ 618 Mio. (+8,4%). Dabei ist die
Entwicklung in den einzelnen Ertragssegmenten deanggeschéftes sehr unterschiedlich
ausgefallen. Wahrend bei Geschaften in Wertpapiatiennicht wie Finanzanlagen bewertet
werden, ein markanteAnstieg zu vermerken war, muf3te beim Saldo aus tigens
Finanzgeschaften ein deutlicher Rickgang beobaelgsien. Der Saldo aus dem Devisen-,
Sorten- und Edelmetallgeschétft blieb hingegen nahegerandert.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen verringedeh im Jahr 2003 um 0,9% auf
€ 7,85 Mrd. Dabei reduzierten sich die Personalanfiungen mit ebenfalls 0,9% auf einen
Stand von € 4,74 Mrd. Die sonstigen Verwaltungsauftungen (Sachaufwand) gingen mit
1% auf € 3,11 Mrd. zurtck. Die schwierige Ertragsdion im Jahr 2002 hat zu

Kostensenkungsprogrammen gefuhrt, die sich in delregenden Zahlen widerspiegeln.

Der erwartete Wertberichtigungsbedarf im Krediti@revird mit rd. € 1,69 Mrd. um 21,9%
unter dem Wert des Jahres 2002 liegen. Zwar seddirtberichtigungen zu Forderungen an
Kunden gestiegen, allerdings reduzierten sich diecits erfolgten Direktabschreibungen
sowie die erwarteten Wertberichtigungen auf Wergrap Weiters ist mit hoheren
Auflosungen von bereits getatigten Wertberichtiggmgzu rechnen. Dabei sind die
Forderungswertberichtigungen besonders im letzigart@l stark angestiegen. Fur das Jahr
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2003 wird mit einem ertragswirksamen Saldo aus béekthtigungen auf Wertpapiere und
Beteiligungen in der Hohe von € 60 Mio. gerechnet.

Nach Einbeziehung der Risikokosten und Bewertun8simamen ergibt sich ein erwartetes
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit va2@8d Mrd., welches mit 30,1% deutlich
Uber dem erwarteten Wert des Jahres 2002 liegtd&ftidahr 2003 wird ein a.o0. Aufwand von
ca. € 125,5 Mio. anfallen.

Die in Osterreich tatigen Kreditinstitute erzieleimen unkonsolidiertedahrestiberschuf? von
€ 2,15 Mrd. (+49,1%) und liegen damit deutlich Gdem entsprechenden Vergleichswert des
Jahres 2002.Dieser Anstieg istjedoch insofern zu relativeren, als dal der erwarte
Jahresuberschuld immer noch unter dem Durchsclenitetkten drei Jahre liegt.

Die Struktur der Betriebsertrage

B Nettozinsertrag
9,3%

4,5% B Ertrage aus WP und

Beteiligungen

O Saldo
Provisionsgeschaft

O Saldo Finanzgeschaft

23,0% 50,9%

12,4% B sonstige betriebliche

Ertrage

Quelle: OeNB

Die Eigenkapitalrentabilitat (Return on Equity) thogy 7,2% und erhdhte sich gegentber der
Vergleichsperiode 2002 mit 1,9 Prozentpunkten narkiDie Gesamtkapitalrentabilitat
(return on assets) belief sich im Jahr 2003 aB6%, und konnte gegentber dem Jahr 2002
um 0,11 Prozentpunkte gesteigert werden.
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Kapitalmarkt — Wiener Borse AG 2003

Aufgrund der unsicheren politischen Lage, vor aliemirak, war besonders der Beginn des
Jahres von Kursverlusten gepréagt. Nach Kriegserti#eseine Erholungsphase ein, die bis
zum Jahresende anhielt und auch von einer mehenalignkung der Leitzinsen begleitet war.

Mit einer Steigerung der Umsatzerldse an der Wrs8&on € +17,6 Mio. oder 12% konnte
sich der Markt Wien gegen die internationalen Bor&ehaupten. Der Kassamarkt wies
Umséatze von € 20,6 Mrd. auf, das entsprach einestigghvon 51% gegentber dem Vorjahr.
Das Kontraktvolumen am Terminmarkt belief sich 489 Mio. Kontrakte und somit 5%
mehr als 2002. Kostenseitig eingeleitete Sparmafi@atirugen zu einem EGT von € 2,3 Mio.
bei.

Der ATX schlof3 mit einem Kursplus von 34,4%, derXOfit +37%, der FT-SE 100 Index
hingegen nur mit +14% und der CAC40-Index mit +16%.

Die Marktkapitalisierung erreichte mit € 44,8 Mréein Plus von 39%. Neben funf neuen
Mitgliedern der Bérse im Bereich der Wertpapiertemkvar vor allem die Riuckkehr der BA-
CA das wichtigste Ereignis im Jahr 2003, die sogaropaweit eine der grof3ten
Neuemissionen insgesamt darstellte.

Daneben erschlof3 sich mit dem neu geschaffenennftsikarsorgeprodukt der Bérse ein
neues Marktsegment. Seit Jahresbeginn dirfen gigseienbeglnstigten Vorsorgeprodukte
von Banken und Versicherungen angeboten werdenstelgén eine Erganzung neben der
staatlichen und betrieblichen Pension dar. Nebeer dukrativen Pramie zwischen 8,5% und
13,5% geniel3t das Produkt wahrend der Ansparphasei@eiheit auf Pramien und Ertrage
der Veranlagung. Mit Jahresende konnte bereitsV@ilumen von 232.000 Abschlissen
verzeichnet werden.

Am Anleihenmarkt konnte eine Rekordentwicklung bekheverden — 859 Neunotierungen im
Ausmal3 von € 41,9 Mrd., wobei mehr als 6886 den Bereich der Staatsanleihen entfiel. 27%
waren Bankenemissionen. Der Ausblick fur die gesaBiirse fur das Jahr 2004 ist als sehr
positiv zu bezeichnen; so schlol3 beispielsweiseAdet das Jahr 2003 mit 1.073,3 Punkten
und hielt Ende Februar 2004 bei 1.781 Punktenneiestieg von 66%, wahrend alle anderen
Borsen deutlich verloren.
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KAPITALMARKT
2002 2003 Veranderung
in Millionen Euro in %
A) Brutto-Emissionen des
Rentenmarkts im Jahr 2003
Bund 13.862 16.174 2.312 16,7
Sonstige Offentliche Stellen 118 644 526 446,1
Sonstige inlandische Nichtbanken 1.444 1.707 262 18,1
Summe inlandische Nichtbanken 15.424 18.524 3.100 20,1
Summe Emissionen von Nichtbanken 16.007 18.524 2.516 15,7
Emissionen von Kreditinstituten
Hypotheken- und Offentliche Pfandbriefe 1.049 1.831 783 74,6
Anleihen und andere
Bankschuldverschreibungen 17.424 15.517 -1.907 -10,9
Summe Emissionen von Kreditinstituten 18.473 17.348 -1.125 -6,1
Summe Emissionen insgesamt 34.480 35.872 1.392 4,0
B) Umlauf zum 31.12.2003
Bund 103.084 107.782 4.698 4,6
Sonstige Offentliche Stellen 2.302 2.557 255 11,1
Sonstige inlandische Nichtbanken 6.493 7.034 540 8,3
Summe inlandische Nichtbanken 111.879 117.372 5.493 4,9
Ausland. Emittenten 889 372 -517 -58,2
Summe Emissionen von Nichtbanken 112.768 117.744 4,976 4,4
Emissionen von Kreditinstituten
Hypotheken- und Offentliche Pfandbriefe 10.007 9.700 -307 -3,1
Anleihen und andere
Bankschuldverschreibungen 60.186 58.874 -1.312 -2,2
Summe Emissionen von Kreditinstituten 70.193 68.574 -1.619 -2,3
Summe Emissionen insgesamt 182.961 186.318 3.357 1,8
Quelle: OeNB
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Investmentfonds

Im 4. Quartal 2003 vergro3erte sich die Anzahl desterreichischen Anbieter von
Investmentfonds um zwei Gesellschaften: Die C-QaaliAG und die BA-CA Real Invest

Immobilien-Kapitalanlage GmbH, die bereits einemmiobilienfonds auf Grundlage des am
1. September 2003 in Kraft getretenen Immobilierettmentfondsgesetzes aufgelegt hat.

Zum Berichtstermin verwalteten somit 24 Osterrsche Kapitalanlagegesellschaften mit
1.893 aufgelegten Investmentfonds einen Vermogetehe (inkl. "Fonds in Fonds" -

Veranlagungen) von € 111,0 Mrd. (Ende 2002: € 10&rd.), somit um ca. € 7 Mrd. oder

7,8% mehr als im Vorjahr.

Der Nettomittelzuflu3 betrug dabei € 4,36 Mrd. (20€ 10,64 Mrd.), Kursgewinne in der
Hohe von € 5,89 Mrd. (2002: € -4,28 Mrd.) verminiddem Ausschuttungen von € 3,19 Mrd.
(2002: € 3,10 Mrd.) lieRen das vom Publikum unditimsonellen Investoren in inlandischen
Investmentfonds investierte Kapital (veranlagtedus@n unter Ausklammerung der "Fonds in
Fonds" — Veranlagungen) wieder wachsen. Damit foedieh das in inlandischen

Investmentfonds veranlagte Kapital per Ende Deze2d@3 auf € 97,1 Mrd.
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1) Entwicklung der Nettomittelveranderung auf Basis des Vermdgensbestandes der Investmentfonds per Dez. 2002
bereinigt um Veranlagungen in inlandischen Investmentzertifikaten
2) Entwicklung der Sicht-, Termin- und Spareinlagen von Nichtbanken bei Kreditinstituten auf Basis des
Vermdgensbestandes per Dez. 2002 inklusive Spareinlagenzinsen
Quelle: OeNB
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Dabei wurde in Publikumsfonds wie auch in Spezml® nur in bescheidenem Umfang
investiert. Gerade im letzten Jahr war aber diee$f@tie der Spezialfonds, und damit die
institutionellen Investoren maf3geblich an der Auswg des Fondsgeschéfts beteiligt.

Im Vergleich zu den Primareinlagen war 2002 noahe eivesentlich starkere Préaferenz
zugunsten Investmentfonds zu beobachten geweseseDirend drehte jedoch 2003, und die
Neuveranlagungen in Investmentfonds und der Ansdied’rimareinlagen waren mit jeweils
rund +4,8% praktisch gleich hoch.

Von Dezember 2002 bis Ende Dezember 2003 ergab seink kapitalgewichtete
durchschnittliche Gesamtperformance aller stdrisben Investmentfonds (Publikumsfonds
und Spezialfonds) von 5,5%. Dabei verzeichneteneAidnds eine positive Performance von
12,3% und Mischfonds ein Plus von 6,5%. Rentenfomgseneinen Kursgewinn von 3,4%
auf. Geldmarktfonds (gemafd EZB-Definition) zeigeeme positive Performance von 2,5%.

Der Vermégenszuwachs im Berichtsjahr 2003 wurdenalzur Ganze von Veranlagungen in
auslandische Titel getragen. So verzeichneten ustrdischen Rentenwerte einen Anstieg
von € 5,75 Mrd. (+13,3%), wahrend die inlandiscliRentenwerte um € 3,11 Mrd. oder
-13,8% abnahmen. Auch bei Aktien- und Beteiligumgspren war die Zunahme der
auslandischen Werte mit € 2,06 Mrd. weit hoher dds Anstieg der inlandischen Werte
(€ 220 Mio.). Damit entfallen nur rd. € 1 Mrd. (@9 auf Veranlagungen in 6sterreichische
Aktien und Beteiligungspapiere.

Besonders zu erwéhnen ist, daf3 im vierten Quab@d 2ehr vorsichtig agiert wurde und beim
Vermogenszuwachs der Aufbau von Bankguthaben (8 M&l.) dominierte. Bestande an
Aktien und Beteiligungspapieren konnten trotz guBgrsesituation nur um € 650 Mio.
zunehmen.

Hinsichtlich der Struktur des veranlagten Kapitadsminierten mit einem Anteil von 70,4%
(€ 68,39 Mrd.) die Rentenwerte, gefolgt von deniétktund Beteiligungspapieren mit 17,2%
(€ 16,72 Mrd.), den sonstigen Vermogensanlagen hfi% (€ 7,25 Mrd.) und den
Investmentzertifikaten mit 4,9% (€ 4,75 Mrd.).

Per Ende Dezember 2003 wurden in den Landern dédwungsunion (exkl. Osterreich)
€ 45,53 Mrd. (46,9%), im Inland € 27,40 Mrd. (28 2und in Landern der Ubrigen Welt
€ 24,21 Mrd. (24,9%) veranlagt.

Das Verhdltnis Inlands- zu Auslandsveranlagungemnufeper Dezember 2003 28,2% zu
71,8% (Dezember 2002: 32,2% zu 67,8%).
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BWG UND BANKRECHT
BWG-Novellen

Im Zusammenhang mit dem verstarkten Kampf dernaténalen Staatengemeinschaft gegen
Geldwasche und Terrorismus-Finanzierung waren imblidk auf die Anderung der EU-
Geldwascherichtlinie entsprechende Anpassungen BWS erforderlich. Aus Sicht der
Kreditwirtschaft war dabei wichtig, die Bestimmungaur Kundenidentifizierung praxisgerecht
auszugestalten. Die Bestimmung der FATF Sonderdioplg Nr. VII Ober die
Auftraggeberinformation im Uberweisungsverkehr whid zur Schaffung EU-einheitlicher
Regelungen fur den einheitlichen Zahlungsverkehraraufgeschoben.

Ein weiterer Novellierungsentwurf reagiert auf &irteil des OGH, wonach auch Fehler des
Bankprifers von der Amtshaftung des Bundes umfa@t En Entwurf wird nun die Funktion
des Abschlu3prufers von Téatigkeiten, die fur didsfat erfolgen, klar getrennt. Weiters wird
der verfassungsrechtliche Grundsatz, dal’ der Bigwiger Rechtstrager der Amtshaftung fur
durch die FMA verursachte Schaden ist, anerkaadygh eine betraglich begrenzte Regrel3-
und Versicherungspflicht der FMA vorgesehen. Imedbrgs wirden die Beaufsichtigten tber
den Umweg von Versicherungspramien die Kosten lfifllige Fehler der Aufsicht zu tragen
haben.

Aus Sicht des Hypo-Sektors stellt die internatiogiaimalige Einzelversicherungspflicht fur
den Bankprifer eine grobe Benachteiligung dar.dgzientralen Sektoren wird dagegen eine
Versicherung im Rahmen des Prifungsverbandes sisieliend angesehen.

Novelle Pfandbriefgesetz-Hypothekenbankgesetz

Dem Finanzministerium wurde im Herbst 2003 ein blag fir die Novellierung des
Pfandbrief- und des Hypothekenbankgesetzes Ubelimitit dem Novellierungsvorschlag soll
die dringend erforderliche Anpassung an die in tgnten Jahren in vielen europdaischen
Landern erfolgte Weiterentwicklung des Pfandbriite nachvollzogen werden. Hiebei hat
neuerlich Deutschland eine Vorreiterrolle Gbernommeo im April 2004 eine weitere Novelle
des Pfandbriefrechts in Kraft getreten ist.

Ziel der Novelle ist auch fur den Osterreichischefandbrief eine Verbesserung der
Pfandbriefqualitdt und damit ein entsprechendesn&®aim Hinblick auf die zunehmende
Bedeutung von gedeckten Emissionen wird vom HypkteBeeine rasche Umsetzung des
vorgelegten Novellierungsvorschlages gefordert.

Im einzelnen werden folgende Ziele verfolgt: Dienkorsrechtlichen Bestimmungen sollen
dahingehend verbessert werden, dal3 einerseits Keifligkeit der Pfandbriefe eintritt,
anderseits die zur Pfandbriefdeckung dienendenéAf@cht in die Konkursmasse fallen. Die
Deckungswerte sollen so verwaltet werden, daR dendPriefe zu den jeweiligen
Falligkeitsterminen weiter bedient werden koénneneité/s wird die Einbeziehung von
Derivativgeschaften in den Deckungsstock, die Ngelteng der Aufrechnung gegen
Deckungsstockwerte sowie die Einfiihrung einer siwden Uberdeckung vorgeschlagen.
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Richtlinie fir die Vergabe und Gestionierung von Femdwéahrungskrediten und
Krediten mit Tilgungstragern

Von der FMA wurden im Herbst 2003 Mindeststanddinisdie Vergabe und Gestionierung
von Fremdwahrungskrediten vorgelegt, welche einekietisierung der Sorgfaltspflichten
nach 8§ 39 BWG darstellen. Seitens der Kreditwidficlwurde in der Diskussion eine
unburokratische Losung sowie die Bertcksichtigurey @ den Instituten bestehenden
Risikomanagementsysteme gefordert.

Mindestanforderungen an das Kreditgeschaft

Die FMA hat angekindigt, so wie in Deutschland Misidnforderungen fir das
Kreditgeschaft zu definieren. Seitens der Ostemissben Kreditwirtschaft wird in diesem
Zusammenhang eine ausreichende Bertcksichtigung deisterreichischen
Kreditinstitutsstrukturen sowie ein ausreichendbetgangszeitraum gefordert. Weiters wurde
darauf hingewiesen, dal’ die geforderte Funktionstneg in Markt und Marktfolge nicht zu
einem Abgehen von der Gesamtverantwortung des &udss fihren darf.

StrafprozefRreform

Im Februar 2004 wurde ein Strafprozel3reformgeseschossen, welches im Jahr 2008 in
Kraft treten wird. Mit dem Gesetz werden auch di@fprozessualen Bedingungen fir die
Durchbrechung des Bankgeheimnisses neu geregdigiwei den neuen Bestimmungen tber
die Auskunft Gber Bankkonten und Bankgeschafte Riesrhtsschutz im Zusammenhang mit
dem Bankgeheimnis auch weiterhin verankert werdennte. So ist bei behdrdlichen

Forderungen nach Auskunft Gber Bankkonten und Bestuiifte weiterhin eine gerichtliche

Bewilligung erforderlich. Diese gerichtliche Anorgmy und Bewiligung mufl3 auch auf die

Tatsachen, aus denen sich die Erforderlichkeit\(dhaltnismafigkeit der Anordnung ergibt,

eingehen.

Investmentfondsgesetz

Durch eine Novelle des Investmentfondsgesetzes evaiel sog. "Europaische PaR" fur
Kapitalanlagegesellschaften umgesetzt sowie erteitand flexiblere Mdglichkeiten der
Veranlagung in das Osterreichische Recht ibernommen

Immobilieninvestmentfondsgesetz

Am 1.9.2003 ist nach mehrjahrigen Verhandlungen Idasobilieninvestmentfondsgesetz in
Kraft getreten. Mit dem neuen Gesetz soll auclKig@manleger die Mdglichkeit einer sicheren
Veranlagung im Immobilienbereich geschaffen werdzatbei soll durch die neuen gesetzlichen
Rahmenbedingungen die besondere Sicherheit undsgasenz flir den Anteilsinhaber sowie
eine entsprechende Risikostreuung sichergesteltieme Das Immobilienfondsgeschaft wurde
daher als Bankgeschaft ausgestaltet und unteriegt Aufsicht durch die FMA. Das
Immobilienfondsgeschaft darf nur durch eigene Kadpitlagegesellschaften fir Immobilien
ausgeubt werden, eine Vermischung mit anderen G@Gfsetveigen ist nicht zulassig. In
steuerlicher Hinsicht sollen durch die Gleichstadiu
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von Immobilienertragen mit Kapitalertrdgen Wettbdvemachteile gegeniber anderen
Kapitalveranlagungen beseitigt werden.

Eigenkapitalersatzgesetz

Im Herbst 2003 wurde ein neues Eigenkapitalersaetge (EKEG) beschlossen, welches am
1.1.2004 in Kraft getreten ist. Das Gesetz regeltAshspriche eines Gesellschafters, der der
Gesellschaft in der Krise Kredite gewahrt hat. Sicht der Kreditwirtschatt ist die gegentber
der bisherigen Judikatur verbesserte Rechtssichatbgositiv zu werten.

Im Konkursfall werden eigenkapitalersetzende Gsdedlfterdarlehen nachrangig behandelt,
d.h. sie werden erst nach den Forderungen der Ksglubiger befriedigt. Dem
Gesellschafter ist somit die Geltendmachung desngigpitalersetzenden Forderung wahrend
der Dauer der Krise, d.h. bis zur Sanierung derelBebaft, verwehrt (Rickzahlungssperre).
Nach dem EKEG befindet sich eine Gesellschaft dartder Krise, wenn sie zahlungsunfahig
oder Uberschuldet ist oder die Kennzahlen des UB@egen. Im Gegensatz zur bisherigen
Rechtssprechung wird der Adressatenkreis auf bes&mbeherrschende Gesellschafter
beschréankt.

Insolvenzen

Die Insolvenzstatistik fur das Jahr 2003 zeigt géiper dem Vorjahr einen starkeren Anstieg
der Gesamtinsolvenzen um 6,9% auf 5.643 Verfahdem allerdings ein Rickgang der
Insolvenzverbindlichkeiten von € 3,4 Mrd. im Vonjaauf € 2,4 Mrd. gegenibersteht. Im
einzelnen stieg die Zahl der erdffneten Insolvena@n3,2% auf 2.957 Verfahren, die mangels
Masse abgewiesenen Konkursantrage stiegen um 14,%.686 Falle. Der Rickgang der
Insolvenzpassiva um fast 30% ist auf die geringerzahl an Grof3insolvenzen im Jahr 2003
zurlickzufuhren.

Die Anzahl der ertffneten Privatkonkurse stieg B1V% auf 3.773 Verfahren. 685 Verfahren
(+ 28,8%) wurden mangels Masse abgewiesen. NaameRiickgang im Vorjahr kam es
neuerlich zu einem Anstieg der Insolvenzverbindi@gten um + 24,8% auf € 579 Mio. Der
sog. "Privatkonkurs" (Schuldenregulierungsverfaphnenrde vor zehn Jahren, am 1.1.1994,
eingefuhrt, und anfanglich von ehemaligen Selbstggmdstark in Anspruch genommen. Der
weitere Anstieg bei den Privatkonkursen ist unterdemem auf eine Novelle zur
Konkursordnung zurlickzufuhren, die auch Personemge dum Zeitpunkt des
Konkurseroéffnungsantrages tber kein regelmafiigakoEimen verfiigen, den Zugang zum
Verfahren ermdglicht. Die Gesamtzahl der Unternatsnend Privatinsolvenzen tberstieg im
Jahr 2003 erstmals die Zahl von 10.000. Die dutehigtichen Insolvenzpassiva verringerten
sich auf ca. € 300.000,--, womit der niedrigste Waeit 1991 erreicht wurde. Bei den
Unternehmensinsolvenzen sind die durchschnittlichesolvenzpassiva auf € 432.000,--
gesunken, bei den Privatkonkursen liegt dieser \W&ir€ 130.000,--.

Insgesamt wird damit gerechnet, dal3 sich die lei&rholung der Wirtschaft erst mit einer
Verzogerung von ca. sechs bis neun Monaten aufhd@venzstatistik auswirken wird. Fir
das Jahr 2004 ist somit mit keiner wesentlichersjgarinung zu rechnen.



DAS RECHTLICHE UMFELD

INTERNATIONALE ENTWICKLUNGEN
Basler und Briisseler Eigenmittel-Konsultationspapiee

Der Basler Ausschuld fir Bankenaufsicht hat im 2Z&@3 die Arbeiten zur Neufassung der
Basler Eigenmittelvereinbarung (Basel Il) fortgeseNachdem im Mai 2003 das dritte Basler
Konsultationspapier veroffentlicht wurde, folgte duli ein weiteres EU-Konsultationspapier.
Das Basler Papier wurde Anfang Mai 2004 beschlossehsoll im Juni 2004 verdffentlicht
werden. Ein Richtlinienvorschlag der EU-Kommissish bis Mitte 2004 zu erwarten. Die
neuen Regelungen sollen Anfang 2007 in Kraft treten

Aus Sicht der Kreditwirtschaft bestehen nach wiefetgende Problembereiche:

Im Durchschnitt sollte es zu keinen hoheren Eigpitélverpflichtungen und damit
Kostenerhéhungen flr Kreditinstitute kommen. Aui@ der hohen Komplexitat der neuen
Eigenkapitalregelungen ist mit hohen Implementigakosten in der Kreditwirtschaft zu
rechnen, die vor allem kleinere und mittlere Banéibardurchschnittlich belasten. Derzeit wird
mit Einflhrungskosten in Hohe der EUR-Einfihrungegénet. Von der Kreditwirtschaft wird
daher gefordert, daR den Instituten angemessendichkiten fir die teilweise Nutzung
interner Ratingverfahren (Partial Use) eingeraunitdwum ihnen einen Anreiz fur das
Hineinwachsen in komplexe bankaufsichtliche Vedshrzu geben. Insbesondere mufl3
sichergestellt werden, dal? Forderungen an BankérStamten dauerhaft von der Anwendung
des internen Ratingansatzes ausgenommen werdanekf¢ée Anstrengungen missen noch an
den Tag gelegt werden, um insgesamt eine RedukiBorSystemkosten durch entschlackte
Mindestanforderungen bei den verschiedenen Ansaizenreichen.

Nachdem im Herbst 2003 vom Basler Ausschul? besdnosvurde, dass nur mehr
unerwartete Verluste mit Eigenkapital zu unterlegem, konnte im Mai 2004 in weiteren
wichtigen Punkten Ubereinkunft erzielt werden, sbd@asel Il wie geplant Ende Juni 2004
verabschiedet wird. Der Implementierungszeitpunktd=2006 bleibt daher aufrecht, nur far
die fortgeschrittensten Ansatze zur BerechnungHigenkapitalunterlegung fur Kreditrisiken
und operationelle Risiken wurde der Umsetzungszekpauf Ende 2007 verschoben.

Wegen des gespaltenen Inkrafttretens soll die n@xmigliche Eigenkapitalentlastung fur
Banken im IRB-Basisansatz von 10% auf 5% reduzigerden, was angesichts der
bedeutenden Systemkosten von der Kreditwirtschafiickgewiesen wird. Die genauen
Auswirkungen der Einigungen mussen nochmals im Rahemer international durchgefihrten
Auswirkungsstudie (QIS 4) auf ihre Wettbewerbsratevtberprift werden.



DAS RECHTLICHE UMFELD

EU-THEMEN
Uberarbeitung der Verbraucherkreditrichtlinie

Der von der Europaischen Kommission im Septembed220orgelegte Vorschlag zur
Uberarbeitung der Verbraucherkreditrichtlinie stiaBf weitgehende Ablehnung seitens der
Kreditwirtschaft. U.a. sollen Sonderbestimmungendberziehungskredite geschaffen werden
sowie vom Ansatz der Maximalharmonisierung zugunséiner Mindestharmonisierung
abgegangen werden.

In der Folge wurden vom Rechtsausschul3 des Euobedis Parlaments zahlreiche
Anderungsantrage vorgelegt. Ein GroRteil diesemabéungsantrage wurde Ende Marz 2004
vom Européaischen Parlament angenommen.

Seitens der WKO wurden in einem Kurzgutachten diswirkungen des Entwurfs auf
Konsumenten und Kreditinstitute in Osterreich usiieht. Demnach wiirde sich die Kosten-
Ertragsrelation des Verbraucherkreditgeschaftesemtlish erhdhen. Ein Grol3teil der
entstehenden Belastungen wirde aus der Einbezieliang Uberziehungskrediten, den
erweiterten Offenlegungsvorschriften sowie duramsEfnrankungen beim Vertrieb entstehen.

EU-Wertpapierregelungen

Im Jahr 2003 wurde die EU-Prospekt-Richtlinie, rdiér ein einheitlicher europaischer
Prospekt geschaffen werden soll, verabschiedet. Bi@&herigen Erleichterungen fir
Daueremissionen bei der Befreiung von der Prosfliekip konnten nicht aufrechterhalten
werden. Nach der derzeitigen Rechtslage mul3 eigpekd nicht verdffentlicht werden, wenn
die angebotenen Wertpapiere Schuldverschreibunigpein die dauernd von Kreditinstituten
ausgegeben werden. In der jetzt in Kraft getretedB&nProspektrichtlinie ist fur nationale
Daueremissionen nur noch eine Ubergangsfrist valalfen ab Inkrafttreten der Richtlinie
sowie eine Ausnahme von der Prospektpflicht fir édamissionen mit einem maximalen
Volumen von € 50 Mio. je Emittent, berechnet aufieai Zeitraum von 12 Monaten,
vorgesehen. Einzelne Regelungsbereiche der Riehtlwerden im Rahmen des
Komitologieverfahrens ndher zu konkretisieren sein.

Bei der Diskussion tiber den Vorschlag der EuropaiscKommission zur Uberarbeitung der
Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie wurde vor mllelie weitere Zulassigkeit von execution
only-Geschaften, die in Hinkunft auf bestimmte Arteon Wertpapieren beschrankt werden
sollen, gefordert. Die Richtlinie wird voraussiatitl noch vor dem Sommer 2004
verabschiedet werden.

Aktionsplan Finanzdienstleistungen (FSAP)
Im Jahr 1999 hat die Europaische Kommission denioAkplan Finanzdienstleistungen

aufgelegt, um noch bestehende Licken im Binnenmaukschlieen. Bis 2005 sollten zu
diesem Zweck 42 EU-Richtlinienvorschlage verabsidtieverden. Nachdem mittlerweile ein
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Grof3teil dieser Vorhaben bereits umgesetzt wurde die Kommission Ende Oktober 2003
vier Expertengruppen eingesetzt, die aus Markdeiimern der Bereiche Banken,
Versicherungen, Wertpapiere und Wertpapierhandelesésset Management bestehen. Die
Kommission hat einen abschlieRenden Bericht flrbbteR004 angekiindigt, wobei sich ein
weiteres MalRBnahmenpaket im Sinne eines FSAP |liciye.

EU-Harmonisierung des Hypothekarkredites

Die weitere Harmonisierung des europaischen Retditsns fir die Vergabe von
Hypothekarkrediten ist nach Auffassung der EU-Kossioin ein weiterer wichtiger Schritt auf
dem Weg zu einem einheitlichen européischen Binaekinfiir Finanzdienstleistungen. Anfang
2003 hat die Kommission die Forumgruppe ,Hypothkfedit® eingesetzt, der 23 Experten
aus 12 EU-Mitgliedsstaaten angehoren. Bis Sommed 20l die Forumgruppe die derzeit
bestehende Situation analysieren und der Kommis$iorschlage unterbreiten fir eine
starkere Integration der Hypothekarmarkte. UnsBrashtens verkennt die EU-Kommission,
dalR das Hypothekengeschéatft ein lokales bzw. relg®r@eschaft ist und auch in Zukunft
bleiben wird. Diesbezligliche Umfragen ergeben, dahf Uberwiegende Mehrheit der
Verbraucher nicht daran denkt, bei der Finanzierdaeg wichtigsten Anschaffung in ihrem
Erwerbsleben, dem Wohnraum, auf Finanzdienstlegsjorodukte aus einem anderen EU-
Mitgliedsstaat zurlickzugreifen. Dabei spielt nebem persénlichen Kontakt naturgemal3 auch
die Sprache eine entscheidende Rolle. Eine Harraamigy des Hypothekarkredits wirde
daher nicht zu einer Zunahme des grenziberschilee@eschéftes fiihren und ist abzulehnen.

Ausweitung des Lamfalussy-Konzepts auf die Kreditwischaft

Nachdem das Lamfalussy-Verfahren mit seiner Audsstnuktur bisher im Wertpapierbereich
zu einer Beschleunigung der Gesetzgebung gefliltythiad die Kommission im November

2003 ein MalRRnahmenpaket sowie einen Richtliniemidag fir die Ausweitung des

Verfahrens auf den gesamten Bereich der Finanztietgngen einschliellich des Banken-
und Versicherungssektors, der betrieblichen Al@serge sowie Investmentfonds vorgelegt.
Im weiteren Gesetzgebungsverfahren wird das EWaRarit versuchen, seine

Mitgestaltungsrechte im Rahmen des Lamfalussy-Beemezu erweitern, insbesondere wird
daran gedacht, eine Rickrufklausel vorzusehen.

International Accounting Standards (IAS)

Die Europaische Kommision hat festgelegt, dal3 ledlpitalmarktorientierten Unternehmen
grundsatzlich ab 2005 nach IAS zu bilanzieren habas International Accounting Standards
Board (IASB) hat 15 Uberarbeitete Fassungen vosbdriglichen Standards veré6ffentlicht.
Diese Standards sind sehr stark von den US-amédkeem Rechnungslegungsstandards
gepragt und gehen auf die Belange der europaisth@ernehmen nicht wirklich ein.
Ursachlich dafiir scheint die Organisationsstrukdas ISAB zu sein, die als Mitglieder nur
natirliche Personen akzeptiert. Es ist nicht natdehbbar, dal3 die Europaische Union, die
sich fur die IAS-Einfuhrung ausgesprochen hat, tnichBoard vertreten ist. Die Europaische



DAS RECHTLICHE UMFELD

Kommission sollte daher eine neue Zusammensetzwry IAS-Gremien ehestmdglich
durchsetzen.

STEUERN
EU-Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertragen

Die EU-Finanzminister einigten sich am 3.6.2003 airfe harmonisierte Zinsbesteuerung
auslandischer Kapitalertrage. Demnach werden 11 SEaten ab dem 1.1.2005 ein
automatisches Informationssystem Uber alle Zinseift& von Gebietsfremden einfiihren. Die
restlichen EU-Staaten, namlich Osterreich, Luxembund Belgien, werden ab diesem
Zeitpunkt eine Quellensteuer in der Hohe von zusiatbh% einheben, die ab 2008 auf 20%
und ab 2011 auf 35% angehoben werden soll. 75%erdi@sellensteuern werden an die
Heimatlander der Kontoinhaber weitergeleitet.

Die Richtlinie verpflichtet Mitgliedstaaten, bis @ Janner 2004 die entsprechenden nationalen
Umsetzungsvorschriften zu verabschieden. Dememtispne wurde am 25.3.2004 das EU-
Quellensteuergesetz, mit dem die Zinsbesteuerwhdjsrie 2003/48/EG umgesetzt wird,
beschlossen. Voraussetzung fur das InkrafttretesediGesetzes ist allerdings die Bereitschaft
europaischer Drittstaaten (Schweiz, Liechtenst®am Marino, Monaco und Andorra) und der
abhangigen und assoziierten Gebiete zur Vornahgmiehglertiger Mal3nahmen. Der Rat hat
bis zum 30.6.2004 festzustellen, ob diese Stadeichgertige MalRnahmen setzen und ob
somit die Richtlinie ab 1.1.2005 in Kraft treterravi

Das EU-Quellensteuergesetz regelt den Anwendungsher der EU-Quellensteuer
(grenziiberschreitende Zinszahlung), die von der(iigiensteuer umfal3ten Zinszahlungen,
die Bemessungsgrundlage sowie das Verfahren zwhAbind Weiterleitung an den jeweiligen
Wohnsitzstaat des wirtschaftlichen Eigentiimers.

WEITERE STEUERN
Steuerreform 2004/2005

Die Steuerreform 2004/2005 gliedert sich in zweidpen, wobei die erste Etappe ab 1.1.2004
ein Entlastungsvolumen von rd. € 500 Mio. bringte Rweite Etappe bringt per 2005 eine
Steuerentlastung in der Hohe von rd. € 2,53 Mrahbev auf den Bereich Einkommen- und
Lohnsteuer insgesamt rd. € 1,1 Mrd. entfallen. Z&érderung des Wirtschafts- und
Arbeitsstandortes Osterreich im Hinblick auf die -Bdterweiterung wurde die
Korperschaftsteuer auf 25% abgesenkt und anstefldidherigen Organschaftsregelung eine
international attraktive Gruppenbesteuerung eirgefiDer begrindeten Forderung der
Kreditwirtschaft nach Abschaffung der in der EUzagartigen Kreditvertragsgebihr wurde
entgegen getatigter Ankindigung nicht nachgekomrbégse Gebuhr in der Hohe von 0,8
bzw. 1,5 Prozent vom Kreditbetrag wirkt investisbemmend und wettbewerbsverzerrend.
Sie benachteiligt vor allem Klein- und Mittelbetr& die bei ihrer Finanzierung weitgehend auf
Bankkredite angewiesen sind. Es ist daher zu farddal? diese Gebuhren jedenfalls mit
Inkrafttreten der neuen Basler Eigenmittelbestimgeauimwegfallen.
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Die Kreditwirtschaft wiinscht sich auch, dal3 die\iergleich zu Deutschland mit 1,2% zu
hohe Grundbuchseintragungsgebiihr reduziert wirdjml&Zusammenhang mit den Basler
Regelungen auch den grundbiicherlichen Sicherheiberbesondere Bedeutung zukommt.
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DIE HYPOS IM JAHR 2003

In dem mit Schreiben der Europaischen Kommissioane&aldirektion Wettbewerb, vom
2.4.2002 eingeleiteten beihilfenrechtlichen Veréahim Zusammenhang mit den bestehenden
Ausfallshaftungen von Gebietskoérperschaften furldiades-Hypothekenbanken wurde durch
eine Verstandigung zwischen der EU-Kommission ued Republik Osterreich am 1.4.2003
Ubereinstimmung erzielt. In der gegenstandlichengiing mit der Europaischen Kommission
hat sich die Republik Osterreich zur Abschaffung dffentlichen Haftungen mit folgenden
Ubergangsfristen verpflichtet:

Verbindlichkeiten, die am 2.4.2003 bestehen, falleabhangig von ihrer Laufzeit unter die

bestehende Haftungsregelung. Diese Verbindlichkégtiken daher bis zum Ende ihrer Laufzeit

unter das ,grandfathering“. Verbindlichkeiten, dimerhalb der vierjahrigen Ubergangsfrist,

somit bis 1.4.2007 begriindet werden, fallen weiteunter die bestehende Haftungsregelung,
falls ihre Laufzeit nicht tber den 30.9.2017 hirgald.

Aufgrund dieser Verstandigung hat sich Osterreiebegiiber der Europaischen Kommission
weiters verpflichtet, die entsprechenden GesetZtesfens bis zum 30.9.2004 anzupassen.
Neben den entsprechenden Landesgesetzen ist dald@r die im Rahmen eines
Bundesgesetzes stehende Satzung der Pfandbrefsiteltu diesem Datum anzupassen. Am
26.3.2004 wurde vom Nationalrat ein neues Pfanidbeke-Gesetz beschlossen, in dem die
entsprechenden Ubergangsregelungen umgesetzt wumtknwvelches die bestehende, im
Gesetzesrang stehende Satzung aus dem Jahr 198&ewerswird. Auch bei den
Landesgesetzen ist davon auszugehen, dal3 trageredeuwahlen und damit einhergehender
Veranderungen in den Landtagen alle Beschlisseingenecht gefal3t und in Brussel
notifiziert werden.

Die deutschen Landesbanken stehen durch den Wed&ll Anstaltslast und der
Gewahrtragerhaftung vor einem tiefgreifenden Strnk&ndel. |hr Geschaftsmodell war bisher
das ,Whole Sale Business®, wobei sie als Zentrdean der Sparkassen den
Liquiditatsausgleich bzw. den bargeldlosen Zahluegsehr der angeschlossenen Institute
tubernommen haben und dartber hinaus als HausbahéerLander fungiert haben. Im
Gegensatz dazu haben die Hypos als regionale aibanken sowohl ihre
Eigentimerstruktur als auch ihr Geschaftsmodellwietischaftlichen Erfordernissen angepalit.
Auch die Rating-Agentur Standard & Poor’s hat ieih im Mai erschienenen Bericht tber die
hinklinftige Bonitat der Hypos diese Auffassung netegn, wobei sie ausfihrte, dal? die Ratings
ab 2007 aller Voraussicht nach unter AA sein werd®e Hypos befinden sich damit sowohl
auf nationaler Ebene (Bank Austria, ERSTE Bank R&®) als auch im europaischen Kontext
(Commerzbank, Dresdner Bank, Bayr. Hypo- und Vet®nk etc.) in sehr guter Gesellschatt.

Als kundennahe Regionalbanken, die seit vielenelatlas Universalbankprinzip in einer stark
vom Wettbewerb beherrschten Bankenlandschaft lebaben die Hypos aufgrund ihrer
schlanken Kostenstruktur und ihrer Expertise imgfiastigen Finanzierungsgeschaft
spezifische Wettbewerbsvorteile, welche den Wegtdl Landeshaftung kompensieren
werden.



GESCHAFTSPOLITIK

Gemeinsam mit der ERSTE Bank und der Bank Austr@li@anstalt wurde vor geraumer Zeit
eine Initiative gestartet, das Osterreichische Hyplenbank- und Pfandbriefgesetz den
Erfordernissen der Zeit anzupassen und die 6sthisehe Rechtslage zu novellieren.

Primar soll durch die gegenstandliche Novelle diell$g des Pfandbriefglaubigers im

Insolvenzfall weiter gestarkt werden bzw. sollenfakderungen, welche aus dem Kreis der
renommierten Rating-Agenturen kommen, eingearbeitgtien. Die Hypos, ihre Bankpartner

und die Bundeslander gehen aufgrund ihrer konswerktMitarbeit bei der Beendigung des

beihilfenrechtlichen Verfahrens gegeniiber der Ridpsterreich davon aus, daR die Novelle
des Hypothekenbank- und Pfandbriefgesetzes termaiolgetiber die Bihne gehen wird, da ein
modernes Pfandbriefgesetz als wesentliches Vehikekostengunstigen Refinanzierung des
Hypo-Sektors nach dem Wegfall der Landeshaftunigettachten ist.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die Geschaftsentwicklung des Sektors kann in Amlobtr der bereits dreijahrigen flauen
Wirtschaftsentwicklung als sehr zufriedenstellencetrdchtet werden. Die starke
Serviceorientierung und das konsequente Nutzen Markt- und Ertragschancen in den
definierten Wirtschaftsraumen sind ursachlich fiégrguten Ergebnisse.

Die Hypo Alpe-Adria-Bank AGst ein internationaler Finanzkonzern mit rd. Z@ndorten in
Osterreich, Italien, Slowenien, Kroatien, Bosniesrre¢gowina, Republik Srpska, Serbien,
Montenegro und Liechtenstein, wobei im Jahr 200éhrdeutschland hinzukam. Der Konzern
bewegt sich auf einem Markt mit mehr als 62 Mio. ngighen und betreut mit 3.500
Mitarbeitern rd. 640.000 Kunden. Die Bilanzsummenite im Berichtsjahr um 29% auf
€ 12,7 Mrd. und die Betriebsertrage um 26% auf €,83Mio. gesteigert werden. Die Hypo
Alpe-Adria-Gruppe verfugt tUber ein Aa2 Rating voroddly's und wurde im Juli 2003 von
Standard & Poor's mit AA geratet. Im Jahr 2004 witié Austdchterung des Osterreich-
Geschaftes vorgenommen, wobei neue Filialstandor&alzburg und Linz er6ffnet werden.
Dartber hinaus werden Landerzentralen in ZagreblLaibach sowie ein neuer Bank- und
Leasingstandort in Minchen eréffnet. Die Hypo AMdrda wird sich im laufenden
Geschaftsjahr auf die Konsolidierung ihres Markigis sowie auf Tourismusprojekte im
Alpe-Adria-Raum konzentrieren.

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank G&AA Rating von Standard & Poor’s und
Aaa von Moody’s) setzte 2003 auf qualitatives Wachsund erhdhte die Bilanzsumme um
3% auf € 6,87 Mrd. Die Ausleihungen sind trotz Witdgsschwankungen um 3,8% auf
€ 4,88 Mrd. gestiegen. Die Zweigstelle in St. Gualle der Ost-Schweiz hat sich in den letzten
Jahren als Finanzierungs- und Veranlagungspartral etabliert und erhdhte das
Ausleihungsvolumen auf rd. CHF 319,0 Mio., das Deplonmen um 25% und die
Bilanzsumme auf CHF 360,9 Mio. Die Hypo InvestmBank (Liechtenstein) AG konnte die
Bilanzsumme um 5% auf CHF 229,9 Mio. erhdhen uedystte den Bruttogewinn auf CHF
2,8 Mio. Die Hypo Vorarlberg verbesserte das Bbs#ggebnis um 5,4% auf € 57,4 Mio. und
das EGT um 75,9% auf € 28,9 Mio. Die Cost-Incomé&eRiaetrug im Berichtsjahr 47,36%,
was wohl einen absoluten Spitzenwert in der 6stdisehen Bankenlandschaft darstellt.
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Die Hypo SudLeasing GmbH erdffntete 2003 eine nBeschéftsstelle in Graz und ist nun
neben dem Stammsitz in Dornbirn mit Linz, Wien ujtzt Graz an allen wichtigen
Wirtschaftsschauplatzen Osterreichs vertreten.

Die Hypo Vorarlberg mdchte 2004 ihre erfolgreichearktposition als Unternehmer-,
Wohnbau- und Veranlagungsbank mit Fokus auf hoheatBegsqualitéat in allen 25
dsterreichischen Filialen sowie im angrenzendenlahdsvertiefen. Uber das neu gegriindete
Osteuropa-Desk in der Filiale Wien wird die Hyporsidoerg ihre Dienstleistungen selektiv
auch Kunden aus den EU-Beitrittslandern anbieten.

Die HYPO TIROL BANK AG (AAA Rating von Standard & Poor’s) verstarkte iléisenz

in Sudtirol durch die Eroffnung des Beratungszengun Bruneck und die Fertigstellung des
Hypo-Centers in Bozen. Siuddeutschland wurde addegfischer Markt definiert, wobei eine
Partnerschaft mit der Merkur Bank in Miinchen eiragegn wurde. In Osterreich wurde der
Neubau der Zweigstelle Imst gestartet sowie diesitPaierung am Wiener Markt durch eine
Zweigstelle in der Siudstadt verstarkt. Die gememsait den Mitarbeitern entwickelte

Unternehmensstrategie hat das Ziel, die Hypo Tmal Qualitdt und Innovation zum

unverwechselbaren Finanzpartner Nummer 1 zwischdiiinchen, Verona und Wien zu
positionieren. Die Bilanzsumme konnte um 12,3% @uf,85 Mrd. erhoht werden, und das
Betriebsergebnis verbesserte sich um 14,5% auf,€ BBo. Fir das Geschéftsjahr 2004
werden die weitere Strategieumsetzung, die Starkudegr Verkaufskraft, das

Kundenbeziehungsmanagement sowie der weitere AusgleauGesamtrisikosteuerung im
Mittelpunkt stehen.

Das Geschatftsjahr 2003 deberdsterreichischen Landesbank f&AA Rating von Standard
& Poor’s) wurde vom tragischen Tod des Generaltinek Dr. Wolfgang Langbauer
Uberschattet. Angesichts dieses Schicksalsschistges beeindruckend, daf die Hypo OO im
Jahr 2003 das beste Betriebsergebnis ihrer 11@gahFirmengeschichte erzielt hat. Die 1999
vollzogene strategische Fokussierung auf die Ziplgen, Privatkunden, Arzte und Freie
Berufe, Wohnbau, kirchliche und soziale Einrichtemgowie Offentliche Institutionen hat sich
als richtig und erfolgreich erwiesen. Die Bilanzsoenkonnte um rd. 8,8% auf € 5,1 Mrd.
gesteigert werden, wobei sich die Forderungen ard&uo um 5,6% auf rd. € 3,45 Mrd. erhdht
haben. Das EGT wurde um 8,2% auf € 21,7 Mrd. vedsesDas Geschaftsjahr 2004 steht
ganz im Zeichen der Vertriebsorientierung, wobes Yartriebsnetz kraftig ausgebaut wird.
Neben einer Verlegung der Filiale in den erstenirBem Wien werden im Laufe des Jahres
Filialen im Landeskrankenhaus Vocklabruck, in deda& City in Pichling und im neuen
Landesdienstleistungszentrum in Linz ihren Betaaimehmen.

Im Jahr 2003 wurde die Privatisierung &izburger Landes-Hypothekenbank AGrch den
Verkauf von weiteren Anteilen durch das Land Saigbwollzogen, wobei die Salzburger
Landes-Holding noch 10% plus 1 Aktie der Anteilé.Hdeben der konsequenten Fortsetzung
der 2001 eingeleiteten strategischen Neuausrichtugig der Abschlul3 des umfangreichen
Investitionsprojektes zur Modernisierung der Gefisktellen ein Schwerpunkt. Insgesamt
konnte die Bilanzsumme um 4,8% auf rd. € 3,27 Mgesteigert werden. Die
Verbindlichkeiten gegentber Kunden konnten erstiiiads die Milliarden-Grenze
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(€ 1,007 Mrd.) gesteigert werden. Auf der Ausletpsseite stiegen die Ausleihungen an
Kunden um rd. 4% auf € 2,049 Mrd. Das Betriebsangaelvurde um 3% erhoht und das EGT
konnte mehr als verdreifacht werden und betragi9%€Mio. Neben der EDV-Migration der

Systeme der Hypo Salzburg wird im Jahr 2004 die terei Forcierung des

Dienstleistungsgeschaftes, die Optimierung der KEdsprozesse sowie eine
Kostenoptimierung angestrebt.

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark f#&A Rating von Standard & Poor’s) verzeichnete
im Jahr 2003 das beste Geschaftsjahr seit der @ngndes Unternehmens. Die Bilanzsumme
wurde um 16,5% auf rd. € 4,7 Mrd. ausgeweitet. Bate Rating war ausschlaggebend fur
eine intensive Emissionstétigkeit auf nationalewl umternationalen Markten, was zu einer
Erh6éhung der verbrieften Verbindlichkeiten um € 4BEo. gefuihrt hat. Der Anteil der
Emissionen betragt tiber 80% der gesamten Fremdirbidie Betriebsergebnis erhdhte sich um
9,6% auf € 32,9 Mio. und das EGT stieg auf € 18j&. Mn Oktober 2003 wurde nach fast
dreijahriger Vorbereitungszeit die EDV erfolgremhf ein neues System umgestellt. 2004 wird
die Strategie ,zukunft.hypo” konsequent fortgeseideben der Forcierung der gehobenen
Privatkunden wird vor allem die Starkung des Veleis und die Modernisierung der
Geschaftsstellen vorangetrieben.

Der Konzern der Niederdsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank @@+ von
Standard & Poor’s) konnte seine Bilanzsumme um 7a8%£€ 5,2 Mrd. steigern, wobei die
Spareinlagen inkl. NO Hypo-Sparcard um 9,1% auf&,6 Mio. zunahmen. Wie in den Jahren
zuvor wurde auch die Emissionstatigkeit ausgeweiset erhdhten sich die verbrieften
Verbindlichkeiten um 8,6% auf rd. € 3 Mrd. Das N@pd-Service-Netz wurde um zwei neue
Geschaftsstellen in Klosterneuburg und Melk erweiteie NO Landesbank konnte aber auch
im Kreditgeschatft erfolgreich relssieren. So konmtie Forderungen an Kunden um 4,2% auf
rd. € 3,6 Mrd. gesteigert werden. Uberdurchscliofits Wachstum gelang in den Segmenten
GroRwohnbau, Retail sowie Land und Gemeinden. DeisidBsergebnis erhdhte sich um
21,7% auf rd. € 32,4 Mio. und das EGT wurde um B6aif rd. € 25,8 Mio. gesteigert. 2004
wird neben der umfassenden Betreuung des Landeemgterreich und der NO Gemeinden
auch der Wiederaufbau des Offentlichen Sektorgmahgrenzenden EU-Erweiterungslandern
ein Schwerpunkt der Bank sein. Im Laufe des JaBB8! werden in Neunkirchen und in
Bruck/Leitha neue Geschaftsstellen ertffnet.

Die EB und HYPO - Bank Burgenland A&onnte trotz einer intensiv gefihrten medialen
Diskussion Uber die mogliche kiunftige Eigentiumetginr der Bank ihre Marktposition
ausbauen, so konnte die Bilanzsumme um rd. 7,18€ 3122 Mrd. gesteigert werden. In der
Position Forderungen an Kunden konnte ein Zuwacmsnd. 7% auf € 2,262 Mrd. erzielt
werden. Tradtionell wurde durch das Emissionsgdsal@ Uberwiegende Teil der fur das
Bilanzsummenwachstum notwendigen Mittel aufgebrasbt erhdhten sich die verbrieften
Verbindlichkeiten von rd. € 1,495 Mrd. auf € 1,8@4d. Die Spareinlagen reduzierten sich um
0,96% auf € 370,2 Mio., wobei dies primar auf Undtfungen in andere Anlageformen
zurtckzufuhren ist. Die Provisionsertrdge wurdenf ad. € 8,4 Mio. erhoht, die
Betriebsertrage verringerten sich jedoch infolgeeei Reduktion des Zinsertrages von
€ 38,4 Mio. auf € 32,2 Mio. Insgesamt wurde einriBbsergebnis in der Hohe von rd.
€ 4,3 Mio. erzielt. Die Bank Burgenland wird we#&eBchritte zur nachhaltigen Sanierung in
die Wege leiten, wobei neben der Ertragsoptimieaunth eine Straffung des Aufwandes
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erforderlich sein wird. Anfang Mai genehmigte di&J-Kommission die seitens des Landes
Burgenland zugunsten der Bank gesetzten vertraglidtal3nahmen zur Ganze. Das laufende
Due Diligence/Verkaufs-Verfahren, bei dem neben Hgpo Alpe-Adria und der Hypo
Niederosterreich auch die BAWAG teilnimmt, war zdeitpunkt der Berichtsverfassung noch
nicht abgeschlossen.

STRATEGISCHE PARTNERSCHAFTEN

Zwischen 1991 und 1998 haben alle Hypos den Schuitt der Rechtsform des 6ffentlich-
rechtlichen Kreditinstituts hin zur Aktiengesellaftvollzogen. Damit ging bei allen Instituten,
bis auf die Hypo Tirol, auch die Verringerung dé0%igen Beteiligung des Landes einher.

Die Hereinnahme anderer Aktionare ergab sich ingBuoland bereits 1991 durch Fusion der
Landerbank-Tochter Eisenstadter Bank AG in die Hgfoaufnehmendes Institut. Das Land
Burgenland erwarb 2002 den 7%igen Anteil der WisterAG und halt 97,97% der
Stammaktien, weitere 2,03% befinden sich im StreittheDas Land Burgenland unterbreitete
im Berichtsjahr ein freiwilliges offentliches Ubatmmeangebot an die Vorzugsaktionare, bei
dem 181.224 Stuck Vorzugsaktien zum Verkauf eingerevurden. Das Land Burgenland
besitzt damit unter Einbeziehung der Stammaktie/98® des Grundkapitals der Bank.
Ebenfalls 1991 beteiligte sich die Grazer WechggseVersicherung mit 33% (inzwischen auf
48% aufgestockt) an der Karntner Hypo. 1996 envaiglOVAG eine 26%ige Beteiligung an
der Hypo NO, die inzwischen auf 41% aufgestocktdeur

1997 wurde eine 49%ige Beteiligung der OO Raiffd@medesbank an der OO Hypo finalisiert.
Im Mai 2003 veranderte sich die Eigentimerstrukter Hypo OO dahingehend, daR seitens
des Landes 50,57%, seitens der Hypo-Holding Gmb®%8 und seitens der Mitarbeiter
0,84% gehalten werden. An der Hypo-Holding GmbH die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich mit rund 70%, die Generali AG mihdu25% und die Obergsterreichische
Versicherung AG mit 5% beteiligt. 1998 erfolgter @eteiligungen an den Hypos Vorarlberg
(25% durch ein Bankenkonsortium aus Baden-Wurtteg)beSteiermark (49% durch die
Raiffeisenlandesbank Steiermark) und Salzburg (d9%h ein Bankenkonsortium, an dem die
OO Raiffeisenlandesbank und die OO Hypo im VerlgiPnl beteiligt sind). Die Beteiligung
der Raiffeisenlandesbank Steiermark an der Hypaei@tark wurde mittlerweile auf 75%
minus einer Aktie aufgestockt. Bei der Hypo Salgbbat das Land Salzburg im Mai 2003 die
Put-Option gezogen und neben den 25% weitere 15%awk, sodall an der Hypo Salzburg
die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich 50,01%,Hjipo OO 24,98%, die Generali AG
12,51%, die Oberdsterreichische Versicherung 2,5 das Land Salzburg mit 10% und
1 Aktie beteiligt sind.

GEMEINSAME EINRICHTUNGEN DES SEKTORS
Freier Verband

Aufgabe des im Jahr 1947 gegrindeten (freien) \reldem der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken ist es, die gemeinsamen wirtdichaft und ideellen Interessen seiner
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Mitglieder, insbesondere in den Angelegenheiten Bskwesens zu vertreten. Ihm gehéren
als ordentliche Mitglieder die acht Landes-Hypodmbanken an. Aul3erordentliche
Verbandsmitglieder sind der Osterreichische Genegindd, der Osterreichische Stadtebund,
der Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlandsdie Bank Austria Creditanstalt AG.

Die Direktorenkonferenz des Verbandes, das widdiy®rbandsgremium, in dem die Hypo-
Banken durch ihre Vorstandsvorsitzenden vertretied, strat im Berichtsjahr zu sechs
tourlichen Sitzungen zusammen.

Das Prasidium des Verbandes besteht aus Herrn tbDirdbkfm. Dr. Jodok Simma als
Verbandsprasidenten und Herrn Generaldirektor Mgg. Werner Schmitzer sowie Herrn
Direktor Dr. Wolfgang Kulterer als Vizeprasidenteim Jahr 2003 fand die ordentliche
Vollversammlung in Bregenz am 2. Juni 2003 und @o8erordentliche Vollversammlung
fand am 3. Dezember 2003 in Wien statt.

Fachverband

Mitglieder des 1988 errichteten Fachverbandes dadés-Hypothekenbanken sind neben den
acht Landes-Hypothekenbanken die Pfandbriefsteller dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken, die Hypo-Kapitalanlage Ges.m,bdi¢ LBA LandesBausparkasse AG
und die Hypo-Wohnbaubank AG.

Sicherungseinrichtung

Als gesetzlich vorgesehene Sicherungseinrichtungligi Fachverbandsmitglieder besteht die
Hypo-Haftungs-Ges.m.b.H. Sie hat neben der Einkigeerung auch die
Anlegerentschadigung fur Wertpapierdienstleistungen gewahrleisten. Im Rahmen des
Friherkennungssystems  werden  Monatsausweise,  @bariehte,  Prifberichte,
bankaufsichtliche Prifberichte sowie Einschaub&icter Oesterreichischen Nationalbank und
des Rechnungshofes kontrolliert und auf Auffalligdee Gberpruft.

Die Einlagensicherung  fuhrt regelmaRige Informadgesprache mit  den
Einlagensicherungsgesellschaften der anderen Sektor

Der Sicherungseinrichtung gehéren die acht Landgmttiekenbanken, die LBA

LandesBausparkasse AG, die Hypo-Wohnbaubank AGesdiei Pfandbriefstelle an. Letztere
deswegen, weil ihre nicht fundierten Emissionen sidhierungspflichtige (wenn auch nicht
gesicherte) Einlagen gelten, das eigentliche Eamggschaft wird von der Pfandbriefstelle
nicht betrieben. Das gleiche gilt auch fir die Emisen der Hypo-Wohnbaubank AG.

Im Berichtsjahr wurde ein sehr leistungsfahigestv#are-Analyse-Tool der Firma Cognos

implementiert, das tiefgehende und umfassende Kaatanzalysen der von der Nationalbank
zur Verfigung gestellten Sektordaten erlaubt.
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Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypotekenbanken

Auch fir die Pfandbriefstelle, dem gemeinsamEmissionsinstitut fir grof3volumige
Emissionen der Hypo-Banken, war die Einigung mit Baropaischen Kommission tber die
Abschaffung der offentlichen Haftungen in den datgifen Ubergangsfristen ein zentrales
Ereignis. Aufgrund dieser Verstandigung, in derhsiOsterreich verpflichtet hat, die
entsprechenden Gesetze anzupassen, hat der Natiorsh 26.3.2004 ein neues
Pfandbriefstelle-Gesetz beschlossen, in dem diespesthenden Ubergangsregelungen
umgesetzt wurden und welches die bestehende, iratf&ssang stehende Satzung aus dem
Jahr 1939 ersetzen wird. Das mit der Deutschen Bastehende Debt Issuing Programin
einem Volumen von € 7,5 Mrdvurde auch fir 2004erlangert.Im Vorjahr wurden rd.

€ 1,32 Mrd. emittiert, wobei Anleihen in den Wahgen Euro, CHF, JPY, USD und Polnische
Zloty begeben wurden. Erstmalig wurden auch 14 Eglouldscheindarlehen mit einem
Volumen von rd. € 226,8 Mio. aufgenommen.

Mit Inkrafttreten der Novelle des Pfandbrief- ungpdthekenbankgesetzes ist vorgesehen,
tber die Pfandbriefstelle grol3volumige Pfandbriédsimnen fir den Sektor zu begeben.

Hypo-Banken-Holding

Da der Pfandbriefstelle satzungsgemald der ErwentBabeiligungen nicht moglich ist, wurde
fur die Beteiligung des Sektors an gemeinsamenidgimgen der Kreditwirtschaft im Jahr
1977 die Hypo-Banken-Holding Ges.m.b.H. gegrundet.

Sie hielt per Ende 2003 Beteiigungen an der EuropaAustria
Zahlungsverkehrssysteme Ges.m.b.H, APSS Austrigmétda Systems Services Ges.m.b.H.,
der Osterreichischen Lotterien Ges.m.b.H., défiener Borse AG, der STUZZA
Studiengesellschaft fur Zusammenarbeit im Zahlveg®hr Ges.m.b.H. und der A-Trust
Gesellschaft fur Sicherheitssysteme im elektromisdbatenverkehr Ges.m.b.H.

Hypo-Kapitalanlage Ges.m.b.H.

Die Hypo-KAG, die im Jahr 2000 strategisch neu atsbtet und positioniert wurde, setzte
ihre dynamische Entwicklung fort und konnte dasmadtete Volumen in den letzten Jahren
deutlich steigern. Dies gelang durch Offnung der XAur neue Fondsthemen der
Gesellschafterbanken (z.B. Dachfonds der Hypo Jinahd durch Hereinnahme von
Drittanbietern wie Credit Suisse Asset Managemeet &al. Oppenheim. Daneben haben sich
einige Hypobanken entschieden, Nostrogelder in i8if@ads der Hypo-KAG verwalten zu
lassen.

Der Marktanteil der Hypo-KAG betrug zum Ultimo 19999 %. Per Ende Dezember 2003
verwaltet die Hypo-KAG 1,71 % der OsterreichiscHeondsmittel. Insgesamt wuchs das
Fondsvolumen der Hypo-KAG um 28,6% oder € 370 Mignifikant starker als die Branche
insgesamt (+7,8%). Seit Beginn 2004 ist Herr EviFatdk als hauptberuflicher Geschéftsfuhrer
der Hypo-KAG tatig und im Janner 2004 wurde dasmBtkapital der Hypo-KAG auf
€ 2,5 Mio. erhoht.
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Gesamtmarkt nach Asset Klassen
2003

Geldmarktnaher
Rentenfonds Aktienfonds
7% 19%

Gemischte
Fonds
13%

Renten Fonds
61%

Hypo KAG nach Asset Klassen
Dezember 2003

Geld;narkt Aktienfonds
7% 21%

Gemischte
Fonds
Rentenfonds 13%

59%

Hypo-Wohnbaubank AG

Im Jahr 2003, dem neunten vollen Wirtschaftsjalonrite die Hypo-Wohnbaubank AG das
bisher erfolgreichste Geschéftsjahr ihrer Geschidtreichen. Der Absatz von Wohnbau-
Anleihen erreichte mit rd. € 325 Mio. eine Rekordkeaund Ubertraf das Vorjahresergebnis
(rd. € 254,6 Mio.) um rd. 27,7%. Als Spezialbanie, @usschlie3lich das Wohnbaugeschéatft des
Sektors entsprechend den gesetzlichen Vorgabemamefert, hat die Hypo-Wohnbaubank
bisher rd. € 1.384 Mio. emittiert und verfligt Ulegren Marktanteil von rd. 22%. Auch fur das
Jahr 2004 ist mit einem starken Absatz der Wohnkdeihen zu rechnen. Die Hypo-
Wohnbaubank konnte bis April 2004 bereits rd. € VBO. emittieren.
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Sparsame Gestionierung

Die Gestionierung aller gemeinsamen Gesellschadtérigt weiterhin aul3erst effizient. So
werden die Funktion des geschaftsfihrenden Dirsktater Pfandbriefstelle, die
Geschaftsfuhrung von Hypo-Banken-Holding Ges.m,bHypo-Haftungs-Ges.m.b.H., Hypo-
Kapitalanlage Ges.m.b.H. und Hypo-Wohnbaubank AG Witarbeitern des Verbandes
wahrgenommen, bei Pfandbriefstelle, KAG und Wohbbau jeweils gemeinsam mit einem
Mitarbeiter aus einer Hypo-Bank bzw. einem hauptfiehen Geschéftsfuhrer.

Verwaltung und Rechnungswesen von Hypo-Banken-Hg)dilypo-KAG, Hypo-Haftung und
Hypo-Wohnbaubank  werden  von Mitarbeiterinnen  bzw. itaNdeitern  des
Verbandssekretariates, der Pfandbriefstelle undHgipo Vorarlberg besorgt.

INTERNATIONALE KONTAKTE
Europaischer Hypothekenverband

Der Verband der Osterreichischen Landes-Hypothekd@n war mit der Bank Austria
Creditanstalt AG und der Erste Bank Mitglied desdpéaischen Hypothekenbankenverbandes
in Brissel. Gemeinsam mit der Bank Austria wurde Mlitgliedschaft per Ultimo 2003
gekundigt. Es ist vorgesehen, im Jahr 2004 denagnauf Mitgliedschaft beim Européischen
Verband Offentlicher Banken zu stellen, dem bewdiitsHypo Alpe-Adria-Bank und die Hypo
Niederosterreich angehoren, wobei die Prasidenm&titn durch Dr. Wolfgang Kulterer
wahrgenommen wird. Fur die langjahrige gute Zusamammeit gilt unser besonderer Dank der
Generalsekretarin des Europaischen Hypothekenwveebsafrau Judith Hardt.

Deutschland

Die seit vielen Jahren bestehenden ausgezeichrBeaehungen zum Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) werden amithdem neuen Hauptgeschéftsfiihrer,
Herrn Karl-Heinz Boos, fortgesetzt. Es finden tmin Treffen statt, wobei versucht wird, ein
akkordiertes Vorgehen bei wesentlichen, flir denkBasektor bedeutsamen, EU-Richtlinien
sicherzustellen. Bei derartigen Treffen nimmt (igioveise auch der Geschaftsfihrer der
Bundessparte Bank und Versicherung der OsterrefadisWirtschaftskammer, Herr Syndikus
Dr. Herbert Pichler, teil. Im Juni 2004 wird digypt-Bildung gemeinsam mit dem VOB in

Wien eine Fachtagung zum Thema "Kommunalfinanzgrun den neuen EU-Staaten”

abhalten.

Auch mit dem Verband der deutschen Hypothekenbandem fur die Verbreitung des
Pfandbriefsystems in den fiir Osterreich so wichtigst- und siidosteuropaischen Landern
sowie fur die Modernisierung des PfandbriefrectiteEuropa grof3e Verdienste zukommen,
findet ein regelméaRiger Meinungsaustausch statt. de@etsche Hypo-Verband verstarkt auf
europaischer Ebene gerade seine Lobbying-Bemihungendie besondere Qualitdt des
Pfandbriefes auch und insbesondere gegentber derightje Backed Securities"
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unverwechselbar darzustellen und wird in diesesiglit vom 6sterreichischen Hypo-Verband
voll unterstutzt.

Schweiz

An den tourlichen Treffen der Geschaftsfilhrer daad&sverbandes Offentlicher Banken und
des Hypo-Verbandes nimmt auch der Geschéaftsfihes Yerbandes Schweizerischer
Kantonalbanken, Herr Direktor Carlo Mati, teil. B&s in den letzten Jahren hat es sich
gezeigt, dal der Rechtsrahmen der EU zunehmend deoh Schweizer Bankplatz
mitbestimmt. Bekanntermafen ist auch das termicbeze Inkrafttreten der EU-
Zinsenrichtlinie davon abhangig, daR ein Ubereinkem mit der Schweiz erzielt werden kann,
gleichwertige Malinahmen fiur EU-Burger am Schweamkplatz einzufihren.

GESCHAFTSVERLAUF

Gerade im Branchenvergleich sieht man, dal’3 die siygch in vielen Kennzahlen besser
entwickelt haben als die Mitbewerber. So lag sovaasl Wachstum der Bilanzsumme +13,1%
als auch die Steigerung des Nettozinsertrages %9)5,2owie die Erhohung des

Betriebsergebnisses (+9,3%) Uber dem Durchschittsw

Bilanzentwicklung

Starker als im Vorjahr konnte die Bilanzsumme ggsté werden, und zwar um rd. 13,1% auf
€ 45.750 Mio. Die gesamte Branche konnte nach detmaligen Rickgang letzten Jahres
heuer wieder eine Zunahme um 5,5% verzeichnen,ddi@ sonst Ublichen Durchschnitt

entsprach. Die Landes-Hypothekenbanken konnten tdé@me Position als nach den

Sparkassen, Aktienbanken und RaiffeisenbankergviEster (bzw. unter Berucksichtigung der
Gruppe der ,Sonderbanken® flinftgrof3ter) Sektor den Volksbanken festigen, der Anteil an
der gesamten Bilanzsumme der Kreditwirtschaft (oBaisparkassen) konnte auf 7,8%
gesteigert werden.

Auf der Passivseite stiegen die Einlagen auf r8.1@2 Mio. oder 2,8% an, wahrend der
Branchendurchschnitt bei rd. 4,8% lag. Termin- BEr@mdwahrungseinlagen waren wie letztes
Jahr rucklaufig (-15,1); die Sichteinlagen wiesenzifriedenstellendes Wachstum von 6,2%
auf. Die Spareinlagen konnten um 5,7% zulegen.

Zunahmen verzeichnete auch der Bereich der eigdfissionen, deren Umlauf auf
€ 29.694 Mio. oder 15,2% anstieg. Rechnet man idiagerticklaufige Position, Hypotheken-
und offentliche Pfandbriefe heraus (-3,9%), so wdiee Steigerung der Emissionen bei ca.
22,2% dank der Wohnbau- (+30,7%) und sonstigen iere (+28,3%) gelegen. Das
verwaltete Kundenvermégen auf den Depots blieErfif9 Mrd. konstant.
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Auf der Aktivseite stiegen die Direktkredite anamtische Nichtbanken um rd. 2,9% auf
€ 22.614 Mio. Die Zuwachsrate lag damit deutlicherildem Durchschnittswert der
Kreditwirtschaft von 1,6%.

Stark forciert wurde weiterhin das Auslandsgeschddt Hypo-Banken in den jeweils
benachbarten Staaten bzw. Regionen - Stddeutscl8aheveiz, Liechtenstein, Sudtirol und
Oberitalien, Slowenien, Kroatien, Bosnien-Herzegawviund Ungarn. Die Auslandsaktiva
stiegen um rd. 33,5% und die Auslandspassiva u@J%.

Dabei ist darauf hinzuweisen, dal3 das Auslandsgésder Hypo Alpe-Adria-Bank utber

selbstandige Auslandstochter abgewickelt wird undien vorstehenden Ziffern daher nicht
enthalten ist. Das gleiche gilt fir die Tochter dypo Vorarlberg, die Hypo Investment
Bank AG in Vaduz.

Die Eigenmittelquote betrug im Berichtsjahr 10,4886 Bemessungsgrundlage
Erfolgsrechnung

Trotz des schwierigen konjunkturellen Umfeldes ded damit einhergehenden Abwertungen
und Wertberichtigungen stieg das Betriebsergebiitisl?)9% wesentlich starker als in der
Gesamtbranche.

Die Betriebsergebnisspanne der durchschnittlichéan®umme liegt mit 0,67% somit
geringfligig unter dem Branchenschnitt von 0,73%s Rasammengefalite Betriebsergebnis
des Sektors erhthte sich im Berichtsjahr auf € 202Mlio. Die Kosten-/Ertragsrelation
(Betriebsaufwendungen in Prozent der Betriebsegjrddes Sektors betrug auch im
internationalen Vergleich hervorragende 57,7%, \ert, der von keinem der anderen
Sektoren auch nur annahernd erreicht wird.

Zu den angefiihrten sektoralen Durchschnittswedemnzumerken, dal3 die Ergebnisse und
Kennziffern der einzelnen Hypo-Banken davon zuml §anz betrachtlich abweichen. So
weisen die besten Institute auch fur 2003 wieddri@esergebnisspannen von um die 0,88%
und Cost-Income-Ratios von bis zu 47,36% aus.

Stellennetz

Mit einem Netz von 175 Bankstellen (9 Zentraleninsehlie3lich Pfandbriefstelle -, 166
Zweigstellen, Zahlstellen und Filialen) ist der ®ekin Osterreich gut positioniert. Der
Osterreichweite Marktanteil von rd. 3,4% ist allegs insofern zu relativieren, als die
Filialdichte bundeslanderweise recht unterschiedit und einige Hypos Uber ein durchaus
flachendeckendes Stellennetz verflgen.

Die inlandischen Geschaftsstellen verteilen sichdii einzelnen Mitgliedsinstitute wie folgt:
Bank Burgenland 17, Hypo Alpe-Adria Bank 20, Hypoedérosterreich 29, Hypo
Oberdsterreich 17, Hypo Salzburg 23, Hypo Steiekmi@; Hypo Tirol 25, Hypo Vorarlberg
25 sowie die Pfandbriefstelle 1.
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Auslandsreprasentanzen gibt es je eine in Bribbglq Alpe-Adria) und in Augsburg (Hypo
Vorarlberg). Auslandsfilialen bestehen in St. Gallelypo Vorarlberg), in Bozen, Brixen und
Bruneck (Hypo Tirol). Die Hypo Investment Bank Ads aein auf Private Banking
spezialisiertes Bankinstitut sowie die Bankttchter Hypo Alpe-Adria-Bank in Italien,
Slowenien, Kroatien, Serbien, Bosnien-Herzegowinad iechtenstein wurden bereits
erwahnt.

Die Regionalbanktochter Sopron-Bank AG ist im Bas@hr erfolgreich gestartet und hat
neben Filialen in Sopron und Gyor eine ReprasentaSzombathely.

AUSBLICK FUR 2004

Seit Jahresbeginn haben sich die Konjunkturaussicfitr den ganzen Euro-Raum und auch
fur Osterreich eingetriibt. Deutlich expansive Insputrhalt die europaische Konjunktur aber
von der Weltwirtschaft, die angetrieben vom BoonmAsien und der lebhaften Nachfrage in
Nordamerika kraftig wachst. Aufgrund der starkeriwfertung des Euros Ubertragt sich diese
Dynamik jedoch nur sehr zdogernd auf den Euro-RaDarch den Erweiterungsschritt der

Europaischen Union am 1. Mai 2004 werden zehn 1®&taaten in Zentral- und Osteuropa
sowie Malta und Zypern aufgenommen. Studien zufolges Osterreich von der Erweiterung

doppelt so stark profitieren wie der Euro-Raum, a&iadich die langfristige Zunahme des BIP
bei 1% bewegen wird. Das Wachstum des OsterrefaisBIP wird sich 2004 bei real 1,5%

bewegen und im Jahr 2005 auf 2,25% ansteigenZ&heder Arbeitslosen wird sich aber aller

Voraussicht nach weiter erhhen und im Jahresdcinalis 2005 knapp 250.000 erreichen,
was deutlich Gber dem Niveau vor Beginn der Wachsaintriibung (2000: 194.000) liegt.

Die oOsterreichische Kreditwirtschafivird mit Nachdruck darauf drangen, dafR® bei der
Umsetzung von Basel Il in europaischen Regelungdai dée spezifischen kontinental—
européaischen Gegebenheiten Ricksicht genommeniedz U-Kommission hat in den bisher
gefluihrten diesbeztiglichen Gesprachen eine solchgavigsweise zugesagt.

Die Hypos, die sich in den letzten Jahren als kondee Regionalbanken erfolgreich
positioniert haben, werden in ihren erweitertennidgémarkten die zahlreichen Marktchancen
erfolgreich nutzen und sehen sich aufgrund ihrbetas&en Kostenstruktur auch fiir die Zeit
nach dem Auslaufen der Landeshaftung gut geristet.



*) durchgerechnete Anteile

GESCHAFTSPOLITIK

AUSSERORDENTLICHE MITGLIEDER:
- Osterreichischer Gemeindebund
Osterreichischer Stadtebund
Bundesverband Offentlicher
Banken Deutschlands
Bank Austria Creditanstalt A

2,167 % Osterreichische Lotterien
Ges.m.b.H.

2,731 % A-Trust Gesellschaft fur
Sicherheitssysteme im elélenischel
Datenverkehr Ges.m.b.H.

5,15 % EUROPAY Austria
Zahlungsverkehrssysteme
Ges.m.b.F

3,60 % APSS Austrian Payment
Systems Services Ges.m.b.H.

4,69 % STUZZA Studiengesell-
schaft fir Zusammenarbeit im
Zahlungsverkehr Ges.m.b.H.

0,77 % Wiener Borse AG




GESCHAFTSENTWICKLUNG

AKTIVGESCHAFT
Inlandisches Kreditvolumen

Das Kreditwachstum stieg gegeniuber dem Vorjahhtean: Die gesamten Ausleihungen der
Osterreichischen Kreditinstitute und inlandischeichtbanken zum 31.12.2003 stiegen um
€ 3,85 Mrd. auf € 239,48 Mrd., das entspricht eiamwachs von +1,60%.

Im Gegensatz zu den Vorjahren wurde das Kreditwaohs2003 von den Euro-Krediten
getragen. Diese stiegen um € 4,23 Mrd. bzw. +2,P¥gegen gingen die Ausleihungen in
Fremdwahrung um 0,9% auf den Gegenwert von € 43 kurick. Bei den Ausleihungen in
Fremdwahrung erfolgten wesentliche Riickgange beiteN-Krediten, wahrend der Anteil

der Kredite in CHF sich weiter erhdhte.

Ausleihungen der 6sterreichischen Landes-Hypothekdranken

Das Gesamtausleihungsvolumen der Hypos stieg gbgendem Vorjahr um 9,8% auf

€ 34,4 Mrd. Besondere Steigerungen weisen wiedeKdedite an auslandische Nichtbanken
auf, die um 35% auf € 5,5 Mrd. stiegen. Sowie im 8¢drjahren wiesen auch die in- und
auslandischen Zwischenbankforderungen hohe Steigsraten auf, und zwar um 19,4% auf
€ 6,3 Mrd.

So wie in der gesamten Kreditwirtschaft weisen swwilden Hypos erstmals wieder die Euro-
Kredite starkere Steigerungsraten als die Fremdwdjskredite auf.

Ausleihungsstruktur nach Kredithnehmern

Bei den Ausleihungen an o6ffentliche Stellen wurdién Ausleihungen an den Bund, die auf
€ 2 Mrd. bzw. 6,9% zurlckgingen, erstmals von dessldihungen an die Lander mit einem
Volumen von € 2,1 Mrd. bzw. einer Steigerung vobs%4,ubertroffen. Die Ausleihungen an

Gemeinden erhdhten sich um 3,4% auf € 1,9 Mrd.Hoilee Steigerungsrate von 33,6% bei
den Ausleihungen an die Angehérigen der Freien Beauf € 1,3 Mrd. spiegelt das

erfolgreiche Engagement der Hypos bei dieser Bgruffigoe wider. Bei den Ausleihungen an
Private Haushalte war ein leichter Rickgang um 4¥&€a4,6 Mrd. zu verzeichnen. Von den
Ausleihungen an Kunden sind 27,7% hypothekarischicbert. Die Ausleihungen zur

Schaffung und Erhaltung von Wohnraum stiegen um%?lauf € 6,1 Mrd.

Die Uber die Pfandbriefstelle gestionierten Konatirianzierungen gingen zum Stichtag
31.12.2003 auf ein Volumen von € 2,2 Mrd. zurick.



GESCHAFTSENTWICKLUNG

AUSLEIHUNGEN DER OSTERREICHISCHEN KREDITUNTERNEHMUN GEN

31.12.2002 | 31.12.2003 Veranderung
in Millionen Euro | in %

Nach Kreditarten
Wechselkredite (inkl. Rediskonte) 757 647 -110 -14,5
Hypothekar- u. Kommunaldarlehen u.
Sonstige Euro-Direktkredite 190.531 194.871 4.341 2,3
Fremdwahrungskredite 44,342 43.956 -386 -0,9

235.629 239.475 3.845 1,6
Nach Sektoren
Aktienbanken und Bankiers 38.028 38.856 828 2,2
Sparkassensektor 87.046 87.241 195 0,2
Landes-Hypothekenbanken 21.980 22.614 635 2,9
Raiffeisensektor 51.941 53.374 1.433 2,8
Volksbankensektor 14.050 14.442 392 2,8
Bausparkassen 13.808 13.344 -464 -3,4
Sonderbanken 8.778 9.604 826 9,4

235.630 239.475 3.846 1,6

Quelle: OeNB-Monatsausweis
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AUSLEIHUNGEN DER LANDES-HYPOTHEKENBANKEN IN € UND F W

Nach Kreditarten

Wechselkredite

Hypothekar- u. Kommunaldarlehen u.
Sonstige Euro-Direktkredite
Fremdwahrungskredite

Direktkredite an inl. Nichtbanken

In- und ausl. Zwischenbankforderungen
Kredite an ausl. Nichtbanken
Gesamtausleihungsvolumen

Nach Kredithehmergruppen

Forderungen an Kunden

davon entfallen auf:

Bund

Lander

Gemeinden

Freie Berufe u. selbst. Erwerbstatige
Private Haushalte

Hypothekarisch besichert
Beschaffung/Erhalt von Wohnraum

Quelle: OeNB-Monatsausweis

31.12.2002 | 31.12.2003 | Veranderung
in Millionen Euro | in %

17 13 -4 -24,6
17.532 18.084 552 3.1
4.431 4518 87 2,0
21.980 22.614 635 2,9
5.304 6.333 1.029 19,4
4.037 5.449 1.412 35,0
31.321 34.396 3.075 9,8
26.286 28.304 2.018 7,7
2.143 1.995 -148 -6,9
1.931 2.076 145 7,5
1.806 1.868 62 3,4
1.003 1.340 337 33,6
4.819 4.626 -193 -4,0
7.262 7.838 575 7.9
5.463 6.100 638 11,7
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PASSIVGESCHAFT
Emissionstatigkeit

Der Emissionsumlauf von Anleihen und sonstigen Yégieren steht im Berichtsjahr auf
€ 29,7 Mrd., d.i. gegenuber dem Vorjahr ein Zuwaeba € 3,9 Mrd. bzw. 15,2%. Die
erfolgreichen Emissionsprogramme der Hypos sowiePdgndbriefstelle wurden fortgefuhrt.
Ein Uberdurchschnittlicher Anstieg war bei den Wamduranleihen (+ 30,7 %) sowie bei den
sonstigen Anleihen zu verzeichnen. Die Emissiomitéit bei Hypotheken- und 6ffentlichen
Pfandbriefen war dagegen neuerlich ricklaufig. D8&suttoemissionsvolumen der
Osterreichischen Kreditinstitute ging um 6,1% aufl€3 Mrd. zurtick. Auf Pfandbriefe
entfallen davon ca. € 1,8 Mrd. Die Emissionen voichtbhanken stiegen um 15,7% auf
€ 18,5 Mrd.

Einlagengeschatt

Im gesamten Einlagengeschaft wuchsen die Hypos r umtem Durchschnitt der
Gesamtbranche: Wahrend die Einlagen inlandischechtbanken in der gesamten
Kreditwirtschaft um 4,8% stiegen, verzeichnete Hgpo-Sektor einen Anstieg von 2,8%.
Ausschlaggebend dafir war, dal3 das Wachstum deteffiagen mit +6,2% doch erheblich
unter der Zuwachsrate der Branche (+18%) blieb. hAudie Termin- und
Fremdwahrungseinlagen verringerten sich mit —15,&8fas starker als in der Ubrigen
Kreditwirtschaft (-11,5%). Erfreulich ist jedochal® die Spareinlagen mit 5,7% im Vergleich
zur gesamten Kreditwirtschaft (+3,5%) starker wechs

Marktanteile

Bei den Emissionen stieg der Marktanteil des Hyp&t&'s leicht auf 21%. Bei den sonstigen
Anleihen erhdhte sich der Marktanteil des Hypo-8ekt auf ca. 41%, bei den
Wohnbauanleihen sowie den Pfandbriefen konntenVidigktanteile mit 22% bzw. ca. 68%
gehalten werden. Der Sektoranteil bei den Gesalagein inlandischer Nichtbanken belief sich
auf unverandert 4,1%.

Ertragslage

Das kumulierte Betriebsergebnis stieg mit rd. 9,83 € 292,42 Mio.das sind 0,67% der
durchschnittlichen Bilanzsumme 2002/2003. Die dscbhittliche Cost-Income-Ratio der
Osterreichischen Kreditinstitute verbesserte setegtber dem Jahr 2002 um 1%-Punkt und
betrug zum Berichtszeitpunkt 68,2%. Bei den Landggethekenbanken liegt das Verhaltnis
der Kosten zu den Ertragen bei 57,7% und damitinviden vergangenen Jahren erheblich
unter dem Durchschnitt.



GESCHAFTSENTWICKLUNG

UMLAUF VON HYPOTHEKEN- UND OFFENTLICHEN PFANDBRIEFE N

2002 2003 Veranderung
in Millionen Euro | in%

LANDES-HYPOTHEKENBANKEN
Hypotheken- u. offentliche Pfandbriefe 6.931 6.663 -268 -3,9
Wohnbauanleihen 1.059 1.384 325 30,7
Sonstige Anleihen 17.787 21.646 3.860 21,7
Summe 25.777 29.694 3.917 15,2
ANDERE EMITTENTEN
Hypotheken- u. offentliche Pfandbriefe 3.076 3.037 -39 -1,3
Wohnbauanleihen 3.655 4.910 1.255 34,3
Sonstige Anleihen 37.685 30.934 -6.751 -17,9
Summe 44.416 38.881 -5.535 -12,5
GESAMTUMLAUF
Hypotheken- u. offentliche Pfandbriefe 10.007 9.700 -307 -3,1
Wohnbauanleihen 4.714 6.294 1.580 33,5
Sonstige Anleihen 55.472 52.580 -2.892 -5,2
Summe 70.193 68.574 -1.619 -2,3
MARKTANTEIL DER LANDES-HYPOTHEKENBANKEN in %
Hypotheken- u. offentliche Pfandbriefe 69,3 68,7
Wohnbauanleihen 22,5 22,0
Sonstige Anleihen 32,1 41,2
Summe 36,7 43,3

Quelle: Verbandsstatistik u. OeNB
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EINLAGEN, INLANDSEMISSIONEN UND GESAMTE FREMDMITTEL

2002 | 2003 | Veranderung

in Millionen Euro [ in%

LANDES-HYPOTHEKENBANKEN

Gesamteinlagen und Emissionen 33.694 37.836 4.142 12,3
Sichteinlagen 2.143 2.276 133 6,2
Termin- u. FW-Einlagen 1.135 964 -171 -15,1
Spareinlagen 4.639 4.902 263 57

Gesamteinlagen inl. Nichtbanken 7.917 8.142 225 2,8

Hypotheken- u. 6ffentliche Pfandbriefe 6.931 6.663 -268 -3,9

Anleihen ges. 18.846 23.030 4.185 22,2
Sonstige Anleihen 12.249 15.721 3.473 28,3
Pfandbriefstellen-Emissionen 5.538 5.925 387 7,0
W ohnbauanleihen 1.059 1.384 325 30,7

Summe Emissionen 25.777 29.694 3.917 15,2

Gesamte Fremdmittel* 39.168 44.314 5.145 13,1

Verwaltetes Kundenvermdégen 9.900 9.928 28 0,3

ALLE SEKTOREN

Gesamteinlagen inl. Nichtbanken 191.773 200.970 9.197 4,8

Emissionen 133.562 141.467 7.905 5,9

Gesamteinlagen und Emissionen 325.336 342.438 17.102 53

Gesamte Fremdmittel* 544.726 573.879 29.153 5,4

MARKTANTEILE DER

LANDES-HYPOTHEKENBANKEN IN %

Gesamteinlagen inl. Nichtbanken 4,1 4,1 0,0

Emissionen 19,3 21,0 1,7

Gesamteinlagen und Emissionen 10,4 11,0 0,7

Gesamte Fremdmittel * 7,2 7,7 0,5

* Gesamte Fremdmittel:
In- und ausléndische Zwischenbankverpflichtungen
Einlagen von in- und auslandischen Nichtbanken
Eigene In- und Auslandsemissionen
Sonstige In- und Auslandspassiva

*) Ab 2002 inkl. kap. Zinsen

Quelle: Verbandsstatistik (vorlaufige Bilanzen der Hypos per 31.3.2004) u. OeNB
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KENNZAHLEN

Aktienbanken| Sparkassen Landes- Raiffeisen | Volksbanken | Sonderbanken | Gesamt

und Bankiers sektor Hypothekenbanken sektor sektor
Bilanzsumme 02 in Mio. € 91.938 214.778 40.457 131.264 29.362 46.347 554.146
Bilanzsumme 03 in Mio. € 97.775 215.447 45.750 144.012 31.859 51.062 585.905
Durchschnittl. Bilanzsumme aus 2002
und 2003 in Mio. € 94.857 215.112 43.104 137.638 30.611 48.705 570.026
Betriebsergebnis 2003 in Mio. € 774 1.304 292 1.222 286 474 4.352
erwartetes EGT 2003 in Mio. € 453 625] 172 818 179 396 2.642
Nettozinsertrag 2003 in Mio. € 1.133 2.514 467 1.821 455 428 6.818
Verwaltungsaufwand 2003 in Mio. € 1.234 3.101] 369 1.957 456 a77 7.596
laufwand 2003 in Mio. € 689 2.025 220 1.170 290 234 4.628
Sachaufwand 2003 in Mio. € 545 1.077 150 787 167 243 2.969
Bankstellen 594 1.509 175 2.309 554 96 5.241

Quelle: OeNB / Anzahl der Kreditinstitute in Osterreich
und deren Auslandsfilialen; Verbandsstatistik

Sektoranteile 2003 in Prozent (Basis:@ Sektorbilan  zsumme)

Betriebsergebnis 0,82 0,61 0,67 0,89 0,93 0,97 0,75
erwartetes EGT 0,48 0,29 0,40 0,59 0,58 0,81 0,46
Nettozinsertrag 1,19 1,17, 1,08 1,32 1,49 0,88 1,20
Verwaltungsaufwand 1,30 1,44 0,86 1,42 1,49 0,98 1,33
Personalaufwand 0,73 0,94 0,51 0,85 0,95 0,48 0,81

Sektoranteile 2003 in Prozent der

Gesamtbranche

@ Bilanzsumme 16,64 37,74 7,56 24,15 5,37 8,54 100,00
Betriebsergebnis 17,79 29,97, 6,72 28,07 6,57 10,88 100,00
erwartetes EGT 17,15 23,64 6,50 30,96 6,76 15,00 100,00
Nettozinsertrag 16,62 36,88 6,85 26,70 6,67 6,27 100,00
Verwaltungsaufwand 16,25 40,83 4,86 25,77 6,01 6,28 100,00
Personalaufwand 14,89 43,76 4,75 25,29 6,26 5,06 100,00
Bankstellen 11,3 28,8 34 44,1 10,6 1,8 100,00

YPO

LANDESBANK
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AUSGEWAHLTE BILANZ UND G&V-DATEN DER HYPOS 2003 (in  Mio. €)

EBund Hypo NO Landesbank- Salzburger L| -Hypothe- | HYPO TIROL | Vorarlberger Lan-
HYPO - Bank |Alpe-Adria- Hypotheken- | andes-Hypothe- BANK AG des- und Hypo-
Burgenland AG Bank AG bank AG kenbank AG Steiermark AG hekenbank AG

Durchschnittl. Bilanzsumme 2.728 9.205 4.788 3.289 4.372 7.455 6.723
Einlagen von Nichtbanken 1065 1.885 1.210 749 761 1.561 1.282
Verbriefte Verbindlichkeiten 1142 5.864 2.116 1.157 2.680 4.267 3.736
Zwischenbankverpflichtungen 246 1.054 589 89 110 116 210
Kredite an Nichtbanken 2.124 5.609 3.396 2.029 2.732 4.134 4.851
Zwischenbankforderungen 236 3.020 379 597 463 1.074 420
Nettozinsertrag 15 105 26 61 81 76
Provisionsertrag 19 12 9 25 22
Verwaltungsaufwand 26 75 31 43 63 47

hievon Personalaufwand 16 41 22 26 37 27
Betriebsergebnis 68 16 32 61 59
EGT 45 5 18 25 35

Quelle: OeNB-Monatsausweis und -Quartalsbericht




MITARBEITER

Anzahl der Mitarbeiter

Per 31.12.2003 waren 3.629 Mitarbeiter (ohne Tidileschaftigte) im Hypo-Sektor
beschatftigt. Das ist gegenuber dem Vorjahr einiégsim 1,7%.

KOLLEKTIVVERTRAG

Am 1.2.2003 wurden die Schemabeziige fur die demlekiolvertrag der Landes-
Hypothekenbanken unterliegenden Mitarbeiter um 1896 6,-- Euro erhoht. Dies entspricht
einer durchschnittichen Erhéhung von 2,2%. Die iDezember 2003 abgeschlossene
Kollektivvertragsrunde 2004 ergab eine Erh6hungly®b% mit Geltungsbeginn ab 1.2.2004.
Das Gehaltsschema fir die Mitarbeiter der Landgsekthekenbanken ist seit 1993 in Geltung.
Fur Mitarbeiter, die vor dem 1.1.1993 in die Bankgetreten sind, orientiert sich das
Gehaltsschema an den oOffentlich Bediensteten deeiligen Bundeslandes. Fir diese
Mitarbeiter erh6hen sich die Bezlige ab 1.1.2002 %6 bzw. mindestens Euro 30,--.

Reform des Gehaltsschemas

Im November 2003 wurde in Gesprachen zwischen @svetkschaft und den Verbanden der
Kreditwirtschaft eine grundsatzliche Einigung miatiRnenbedingungen einer Entgeltreform
erzielt. Die Weiterarbeit mit einer Festlegung \Retails flr das Beschéaftigungsgruppen- und
das Vorruckungssystem erfolgt auf Sektorebene inieLdes Jahres 2004.

AUSBILDUNG

Schwerpunkt im Bereich Training waren 2003 wiederum die "standardisierten”
Ausbildungswege der Grund-, Fach- und Fachlaufhadbiaung. Vor allem bei der Grund-
und Fachausbildung explodierten im vergangenendlahfeilnehmerzahlen: insgesamt konnte
die HYPO-Bildung in diesem Segment rund 3.600 Eéinertage verzeichnen, was einem
Zuwachs von rund 20% entspricht. 21 Mitarbeiterriten die eher "generalistisch" angelegte
Fachausbildung erfolgreich abschliel3en, die taiisfa@ientierten Fachlaufbahnen konnten 18
Mitarbeiter erfolgreich beenden. Beide Ausbildungger dauern 2 Jahre und umfassen jeweils
2 (schriftliche und mundliche) Teilprifungen, ber drachlaufbahnausbildung kommt noch eine
von jedem Teilnehmer zu verfassende "FacharbeitZzuhi Der erfolgreiche Abschluf® wird
entsprechend zertifiziert.

Im vergangenen Jahr startete in enger Zusammenantbeder HYPO TIROL BANK AG in
Innsbruck und Bozen didusbildungsschiene "Sudtirol". Damit steht insbesondere den
HYPO-BANK-Mitarbeitern in Sudtirol die standardidie Zertifikatsausbildung unter
Berlcksichtigung des italienischen Kontextes (RecBteuern, Rechnungswesen) zur
Verfugung. Den Beginn machte 2003 die Fachlaufé&dmmerzberater, im Herbst 2004 folgt
dann die Grundausbildung. Um die "italienischerfialte integrieren zu kénnen, veranstaltete
die HYPO-Bildung eigene Spezialseminare zu den Emefiitalienisches Steuerrecht” und
"ltalienisches Exekutions- und Insolvenzrecht”. #&e Seminare folgen 2004.



MITARBEITER

Erganzend zu den Zertifikatsausbildungen bietet HWPO-Bildung eine Vielfalt anderer
Trainings an, die zum Teil auch regional und ma8gyssidert fur die eine oder andere HYPO-
BANK veranstaltet werden.

Die HYPO-Bildung ist bestrebgktuelle Themensehr rasch in ihr Programm aufzunehmen,
um damit Informationen und Impulse fir die Entwiokd in den HYPO-BANKEN zu geben.
So gab es 2003 z.B. spezielle Veranstaltungen zo T@eemen "Rechtsfragen der

Vermogensverwaltung”, "Coaching fur Personalentieitkund "Souveranes Auftreten in Stil
und Etikette".

In den Bereiche@omputer Based Training (CBT) bzw.Web Based Training (WBT), die
seit 1992 integraler Bestandteil der HYPO-BANK-Ailding sind, werden die vorhandenen
Programme sukzessive Uberarbeitet und dabei ageh iand intranet-fahig gemacht. Das
WBT "Geldwascherei" wurde auf den neuesten gesbézii Stand der BWG-Novelle 2003
gebracht und der Teil 1 des neuen WBTs "Wertpapieduktwissen” fertiggestellt. Kleine
Test-Module zu den Fachgebieten Wertpapier undestestehen den Mitarbeitern nunmehr
zur kontinuierlichen Wissensuberprtfung bzw. ladanZertifizierung zur Verfigung. Zu den
Themen "Volkswirtschaft", "Wertpapier" und "Steuerikkonnten den HYPO-BANK-
Mitarbeitern neue Lern- und Test-Programme zur Mgrhg gestellt werden.

Das vor einigen Jahren geschaffeneHYPO-BANK-Kompendium - ein
Wissensmanagementsystem auf Intranet-Basis - wind den HYPO-BANK-Mitarbeitern
immer starker in Anspruch genommen. Alle interrf@gfén Lern- und Testprogramme sind in
die "HYPO-BANK-Kompendium"-Plattform eingebettetodall die Mitarbeiter auf ein
integriertes Lern-, Test- und Informationsmediumizkgreifen kdnnen. Im vergangenen Jahr
wurde der Inhalt erweitert: neu hinzugekommen siadderinformationen zu bankrelevanten
Themen sowie das "Forum Recht", das aktuelle Irddionen fir die in den HYPO-BANKEN
tatigen Juristen bereithalt.

Das 2001 gemeinsam mit Partnern aus Belgien, Femfkund Luxemburg im Rahmen des
Leonardo da Vinci-Programms 2000-2006 der Elgestartete Projekt "LaFiBa" wurde 2003
fortgefuhrt. Ziel dieses Projekts ist die Entwialdueines speziellen Sprachlernprogramms fir
Banken und Finanzdienstleister. Die Fertigstellishdir Frihjahr 2004 vorgesehen.

Alle BildungsmalRnahmen haben ein Ziel: den HYPO-BAKUNnden optimale Beratung und
Betreuung zu bieten. Alle BildungsmalRnahmen siner adur moglich, weil sie unterstitzt
werden durch Trainer, FUhrungskrafte, Bildungsvevartliche und getragen werden vom
"Bildungswillen" der HYPO-BANK-Mitarbeiter. Ihnenlan sei dafur herzlich gedank!
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EB und HYPO - BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
7000 Eisenstadt, Neusiedler StralRe 33

Zentrale:
Filialen: 1090
2421
2491
7000
7071
7100
7132
7151
7201
7210
7350
7400
7400
7540
8380

Zahlstelle:

7111

Wien, Kolingasse 12

Kittsee, Hauptplatz 32

Neufeld, HauptstraRe 55
Eisenstadt, HauptstraRe 31

Rust, Hauptstral3e 6

Neusiedl, Hauptplatz 26-28
Frauenkirchen, Amtshausgasse 3

Wallern, Hauptstral3e 11

Neudorfl, HauptstraRe 33
Mattersburg, Martinsplatz 4
Oberpullendorf, Hauptstral3e 9
Oberwart, Hauptplatz 11, Atrium
Oberwart, Dornburggasse 80, LKH
Gussing, Hauptplatz 1

Jennersdorf, Hauptplatz 15
Parndorf, Wirtschaftspark, Stral3e

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Zentrale:
Filialen: 1010
9020
9020
9020
9020
9100
9300
9400
9400
9411
9412
9413
9461
9470
9500
9560

9620
9800
5020

Reprasentanz: B-1040 Brissel, Avenue d’Auderghei® 67

9020

Klagenfurt, Alpen-Adria-Platz 1
Wien, Stock-im-Eisen-Platz 3
Klagenfurt, Domgasse 5
Klagenfurt, Baumbachplatz 2
Klagenfurt, Feschnigstral3e 17
Klagenfurt, LKH
Volkermarkt, Hauptplatz 27
St. Veit/Glan, Platz am Graben
Wolfsberg, Herrengasse 1
Wolfsberg, St. Stefaner Stral3e 8
St. Michael 26
St. Margarethen 36
St. Gertraud 74
Prebl 70A
St. Paul, HauptstralRe 18
Villach, Ossiacher Zeile 9
Feldkirchen, Tiebelzentrum,
10.-Oktober-Stral3e
Hermagor, Gasserplatz 1
Spittal/Drau, Neuer Platz 19
Salzburg, Hellbrunnerstral3e 9a

+43 (0) 2682/605-0
+43 (0)1BA460
+43 (0) 2143/3330
+43 (0) 2624/B266
+43 (0) BEB2D
+43 (0) 2685/205
+43 (0) 218712
+43 (/2544
+43 (0) 2174/2855
+43 (0) 26224173
+43 (0) 2676770
+43 (0) 262793
+43 (05288913
+43 (®2332841
+43 (0) 3322/43437
+43 (0) 3329/2538
+43 (0) 2166/3663-0

+43 (0) 50202
03 50202-6900
+43 (0) 50202
+43 (0) 508020
+43 (0) BOEB00
+43 (0) 50202-6850
+43 (0) 508250
+43 (DED6750
+43 (0) 50202-6400
+43 (0PBERL50
+43 (0) 50202-5050
+43 (0) 50202-5100
+43 (0) 50202-6500
+43 (0) 50202-5000
+43 (0) 5020D645
+43 (0) 50B3D0

+43 (0) 50202-6700
+43 (0) 50202-6200
+43 (0) 508080
+43 (0) BEADO

+32 2 231 1007
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Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank Akéngesellschaft

3100
1010
1014
1040
1060
1090
1140
1210
2070
2130
2301
2340
2340
2380
2500
2500
2700
2700
3100
3109
3300
3390
3400
3400
3430
3500
3500
3580
3910

Zentrale.:
Filialen:

Oberdsterreichische

Zentrale: 4010

Filialen: 1010
4020
4020
4020
4020
4020
4040
4040
4040
4400
4600
4780
4840
4910

St. Polten, Kremser Gasse 20

Wien, Wipplingerstral3e 2
Wien, Herrengasse 10

Wien, Operngasse 21

Wien, Mariahilfer Strafle 121

Wien, Porzellangasse 64

Wien, Linzer Stral3e 402
Wien, SchlofZhoferstralRe 53

Retz, Hauptplatz 11

Mistelbach, Franz Josef-Strale 17
GrolR3-Enzersdorf, SchloZhoferstral3e 4
Modling, Freiheitsplatz 7

Modling, Sr.M.Restituta-Gasse 12
Perchtoldsdorf, Wiener Gasse 27
Baden, Josefsplatz 6

Baden, SchwartzstralRe 50

Wr. Neustadt, Corvinusring 3-5
Wr. Neustadt, Adlergasse 3 +43 (0) 26222284
St. Polten, Kremser Gasse 20 +43 (0) 2720/4911
St. Polten, Landhaus-Boulevard Haus 3/25 ©%2742/258 020
Amstetten, Wiener Stral3e 28 +43 (0) 78281
Melk, Jakob-Prandtauer-Stral3e 9 +43 (0B2A52
Maria Gugging, Hauptstral3e 2 +43 (0) 2243832
Klosterneuburg, Niedermarkt 9-11 +43 (0) 220898
Tulln, BahnhofstralRe 15 +43 (0) 2272/652 05
Krems, Mitterweg 10 A +43 (0) 2732/706 40
Krems, Obere Landstral3e 14 +43 (0) 2732637
Horn, Kirchenplatz 11 +43 (0) 2982/2970
Zwettl, Neuer Markt 6 +43 (0) 2822/531 75

(8%13742/4920
+43 (0905 0050
+43 (0) 1/533 32 37
+43 (0) 1/586 55 91
+43 (0) 1/32742
+43 (0) 1/318574
+43 (0) 1/914 56 2
+43 (0) 1/27586
+43 (0) 2942/20 424
+43 (OR/ZB7402
+43709/36 07
+43 (0) 2236/324
+43 (0)6228 550
+43 (8p2/04 98
+43 (0) 2252/41 289
+43 (0) 2252991 1
+43 (0) 2832357

Landesbank Aktiengesellschaft

Linz, LandstraRe 38/Rudigierstr. 4 +43 (0) 732/76 39-0

Wien, Wipplingerstral3e 30 +43 107969820
Linz, Huemerstral3e 23 +43 (0) 732/77 83 91
Linz, Bahnhofplatz / Karntner Stral3e 16  +437@R/65 63 90

Linz, Am Bindermichl 28

Linz, Eurocenter-Oed/Europastral3e
Linz, Wagner-Jauregg-Weg 15 +43 (0) 73263
Linz, Steg, PulvermuhlstralRe 21 +43 (0y2324 83
Linz, Magdalena/Griesmayrstral3e 19+43 3R)25 25 24

Linz, Neues Rathaus/Hauptstrafl3e 1-5 +433R)73 11 29
Steyr, Wehrgrabengasse 18 +43 (0) 72588740
Wels, Kaiser-Josef-Platz 23 +43 (0) 72283 @1
Schéarding, Karl-Gruber-Stral3e 1 +43 (@2r79 79
Vocklabruck, Dr.Anton Bruckner-Stral3e 15 +HdB1672/22 4 44
Ried/Innkreis, Stelzhamerplatz 6 +43 (BH2TB2 9 22

+43 (0) 732/34 4B
+4332)38 12 07
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Zahlstelle:
4400

4150 Rohrbach, Gerberweg 6

Steyr, LKH, Sierningerstraf3e 170

+43 (@PT20728
+43 (§2721174

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Zentrale:
Filialen: 5020
5020
5020
5020
5020
5026
5073
5101
5110
5201
5202
5340
5400
5431
5500
5541
5580
5582
5600
5700
5730
5760

5010 Salzburg, Residenzplatz 7

Salzburg, Petersbrunnstralle 1
Salzburg, Lindhofstraf3e 5
Salzburg, Dreifaltigkeitsgasse 16
Salzburg, Vogelweiderstral3e 55
Salzburg, Ignaz-Harrer-Stral3e 79a
Salzburg, Aignerstral3e 4
Wals-Himmelreich, BundesstralRe 2
Bergheim, MoosfeldstralRe 1
Oberndorf, Brickenstral3e 8
Seekirchen, Hauptstral3e 12
Neumarkt, Hauptstral3e 25

St. Gilgen, Aberseestral3e 8
Hallein, Kornsteinplatz 12

Kuchl, Markt 57

Bischofshofen, Gasteiner Straf3e 39
Altenmarkt, Hauptstrafl3e 40
Tamsweg, Postplatz 110

St. Michael, PoststralRe 6

St. Johann, Hauptstral3e 16
Zell/See, SaalfeldnerstralRe 3
Mittersill, Hintergasse 2

Saalfelden, Aimerstral3e 8

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

Zentrale:
Filialen: 8010
8010
8010
8020
8053
8280
8330
8430
8530
8600
8750
8940
8970

8011 Graz, RadetzkystralRe 15-17

Graz, Riesstral3e 1

Graz, Paulustorgasse 4

Graz, Pluddemanngasse 96

Graz, Peter Tunner-Gasse 34
Graz, Karntner Stral3e 207a
Furstenfeld, Commendegasse 1
Feldbach, Hauptplatz 26

Leibnitz, 27. Jannerstral3e Nr. 2
Deutschlandsberg, Unterer Platz 4

Bruck/Mur, Koloman-Wallisch-Platz 22

Judenburg, Herrengasse 2
Liezen, Hauptstral3e 5
Schladming, Hauptplatz 29

+4B6)8046
04862/8046
+43 (0) 662/4313
+43 @D/877475
+43 (0) BH238
+43 §Q)4B0455
+43 (0) 662/62041
+43 (0) SHZI0
+43 (0) 6626653
+43 (0) 627151
+43 (0) 622D/73
+43 (0) 6216/7452
+43 (0) 62TH7
+43 (0) 624382
+43 (0) 6244/7625
+4846p/3452
+43 (0) 6452664
+43 (0) 6474/6900
+43 (0) 64774861
+43 (0) 6482/88
+43 (0) FRADO
+43 (0) 6562/243
+43 (0) 65824426

+4316)8051-0
+43 (0) 31618821
+43 (0) 316/8041-85
+43 (0) 316/86%1-
+43 (0) 356/881
+43 (0) 316/30HE1-
+43 (0) 338205

+43 (0) 3152/5012
+43 (ORBABL33
+43 (OpRKEBI0

+43 §562/51852
+43 (0) 357208358
+43 (0) 3612/25386

+43 (0) 36875Z34
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Zahlistellen: 8020 Graz, LKH Graz West, Gostingafse 22 +43 (0) 316/8051-808
8282 Therme Loipersdorf, Loipersdorf 215 +43 (0338373
8330 Feldbach, LKH, Ottokar Kernstock-Str. 18 {@B3152/5012-794

8530 Deutschlandsberg, LKH, Radlpassstr. 29  +4346p/4340-778

HYPO TIROL BANK AG

Zentrale: 6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8 +43 (0) 50700-7000

Filialen: 1010 Wien, Renngasse 9 +43BWJ00-5200
2344 Maria Enzersdorf, Studstadtzentruri 2443 (0) 50700-5700
6020 Innsbruck, Viktor-Franz-Hess-Stral3e+t43 (0) 50700-1200
6020 Innsbruck, Hypo-Passage 1 +43 (@PBEB400
6020 Innsbruck, Erzherzog-Eugen-Stral3e 443 (0) 50700-7200
6020 Innsbruck, Kaiserjager Stral3e 4a (©330700-5600
6020 Innsbruck, Amraser Straf3e Nr. 25 @ 3H0700-7300
6020 Innsbruck, Eduard-Bodem-Gasse 6 ®%13@700-5500
6020 Innsbruck, Innrain 47a +43 (0) 507000
6060 Hall, Unterer Stadtplatz 3 +43%0y00-5300
6063 Rum, Innstral3e 46 +43 (0) 50700015
6100 Seefeld, Innsbrucker Strafl3e 25 91350 700-5100
6130 Schwaz, Andreas Hofer Stral3e 6 ©2453Q@700-1300
6166 Fulpmes, Waldraster Stral3e 2 +43Q@P0-7700
6290 Mayrhofen, Hauptstral3e 418 +43 (W0OB-7400
6300 Worgl, SpeckbacherstralRe 10 +43Q@P0-7800
6330 Kufstein, Oberer Stadtplatz 6 +435@700-7500
6370 Kitzbluhel, BichistralR3e 9 +43 (0yB60-1600
6380 St. Johann, SpeckbacherstralRe 29 (0y&D700-7600

6410
6460
6500
6600
9900
[-39031
[-39042
[-39100

Telfs, Obermarktstraf3e 2
Imst, RathausstrafRe 1
Landeck, Malserstral3e 11
Reutte, Obermarktstrale 18
Lienz, Hauptplatz 4
Bruneck, Graben 32 ¢
Brixen, Stadelgasse 12/b
Bozen, Waltherplatz 2

+43 (01400
+43 (0) GFADO
+43 (GPBO1800
+43 QUPB-1900

+43 (0) 50700

+39 (0) 474 377
+ 39 (0) 972 797

+39 (0) 471 319

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesdschatt

Zentrale: 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1 +48504 414-0

Filialen: 1010  Wien, Singerstral3e 12 +43 (B)LB 89 29-0
6700 Bludenz, Am Postplatz 2 +43 (0) 5552/83-0
6764 Lech, HNr. 138 +43 (0) 5583/25 78-0
6780 Schruns, Jakob-Stemer-Weg 2 +43 (0) 539676-0
6793  Gaschurn, HNr. 6B +43 (0) 5558/87 22-0
6800 Feldkirch, Neustadt 23 +43 (0) 5522/336)
6800 Feldkirch, LKH, Carinagasse 47-49 +4350R2/787 72-0
6830 Rankweil, LKH, Valdunastral3e 16 +435622/463 51-0
6830 Rankweil, Ringstral3e 11 +43 (0) 5522/38-0



MITGLIEDSINSTITUTE

6840 Gotzis, Hauptstral3e 4 +43 (0) 5523&20
6845 Hohenems, Bahnhofstr. 19 +43 (0) 557641-0
6850 Dornbirn, Rathausplatz 6 +43 (0) 5548/33-0
6850 Dornbirn, MessestralRe 2 (Messepark) ®%18%72/295 80-0
6863 Egg, HNr. 940, Walderpark +43 (0) 551242-0
6873 Hochst, Hauptstralle 25 +43 (0) 55787120
6890 Lustenau, Kaiser-Franz-Josef-StralRe 4a3 (645577/836 11-0
6900 Bregenz, Romerstral3e 2 (GWL) +43 (04HH8 52-0
6900 Bregenz-Vorkloster, Heldendankstral3e433(®) 5574/843 30-0
6923 Lauterach, Achpark, Dammstrale 2 +43 (0%5%6 00-0
6971 Hard, Landstral3e 9 +43 (0) 5574/784 02-0
6991 Riezlern, WalserstralRe 31 +43 (0) 5510560
6993 Mittelberg, Walserstral3e 62 +43 (0) 55305
8010 Graz, Joanneumring 7 +43 (0) 316/81 60 70
CH-9004 St. Gallen, Bankgasse 1 +41 (0) 71/228@B5
Private Banking Office:
4600 Wels, Kaiser-Josef-Platz 48 +43 (0)2724 06 24-0
Reprasentanzen:
D-86150 Augsburg, Karlstral3e 2/I +49 (0) 82104296-0
Impressum:

Medieninhaber (Verleger): Verband der ¢sterreidtascLandes-Hypothekenbanken.
FUr den Inhalt verantwortlich: Generalsekretar Maigtmar Rupar. Alle A-1040 Wien,

Brucknerstral3e 8.



